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§ 4 Mistrade-Regelung
Die Parteien versinharen ain vertragliches Aufhebungsrecht fiir folgends Mistrades:
a.) die Bildung nicht markigerechter Preise im aullerbtrsiichen Geschaft, oder

b.) die nachirdgliche Unmbglichkeit der Effiliung eines Handelsgeschéftes aufgrund
der Einslellung der Ausgabe undfoder Ricknahme von Fondsanteilen sailens der
Emittentin {KAG), ader

c) die nicht schuldhafte Unkenninis einer dar beiden Parteien Gber Kapitaimainahmen,
Ausschilttungen,  Liguidation  eder  Verschmalzungern  von  gehandeilen
Fondsanteilen, die den Preis nachhaltig verandern, oder eine Balieferung unmoglich
machen.

Unter der Voraussatzung der Zif. (1) a.) = ¢.) wird ein Vertrag dann auigehoben, wenn ein
Mistrade vorliegt und eine der Parteien (.die meldende Fartel”) nach Mafigabe der
folgenden Regelungen die Aufhebung gegentibar der anderen Partei fristgemall verangt,

Ein Mistrade nach Zif. (1) a) oder ¢.) limgl vor, wenn der einzelne ‘Vertragsabschluss
aufgrund eines Fehlers in den technischan Syslemen der Parteien oder aufgrund eines
Irrtums bei der Eingabe eines Kurses oder des Limits einer Order in das System oder
aufgrund der nicht schuldhaflen Unkenntnis (ber einge Kapitalimalnahme, Liquidation,
Verschmelzung oder Ausschittung eines Fonds zustande gekommen (st und der
verelnbarte Preis erheblich von dem markigerechten Preis, uvnter Bericksichtigung der
Ausschuttung, abweichi oder eine Belieferung unméglich ist. Die fehlerhafle Eingabe des
WVolumens berachbigt nicht zur Aufhebung des Einzelverirages.

Die Preisabweaichung ist erheblich, wenn sie dia folgenden Schwellenwerte Oberschreital;
1. bei Geschaftsabschliissen in sticknotierten Werlpapieren

al) bei einem markilblichen Preis des Werpapiers > 0,50 € muss die Abweichung -
ausgehend vom marktiblichen Preis - mindestans 20 % und mindestens 0,20 €
betragen.

b.) bei einem markilblichen Preis des Werpapiers <= (1,50 € muss die Abweichung -
ausgehend vom markiblichan Prels - mindestens 50 % betragen, wenn der
beanstandete Preis kleiner als der marktubliche Prais ist und mindestens 100%,
wenn der beanstandete Preis grofer als der marktlibliche Preis isl. Die genannten
Schwellen galten nicht, wenn sine Abweichung vom marktiblichen Preis von mehr
als 0,10 € vordiegt,

2. bei Geschiftsabschilzsen in Werlpapieren, die in Prozent notiert werden ;

a) bei einem markilblichen Preis des Werpapiers > 101,50 %, muss die Abweichung
mindestans § Prozentpunkte beiragen

)] bel einem markttblichen Preis des Wertpapiars <= 101,50% und = 60 %, muss
die Abwaichung mindestens 5 % des Kurswertes und mindestens 4 Prozentpunkte
betragen

) bei ainem markilblichen Preis des Wertpapiers == 60 % Prozent und = 30 %,



{4)

(5)

(€)

muss die Abweichung mindestens 5 % des Kurswertes und mindestens 2.3
Prozanipunkle betragen

d} bel sinem marktiblichen Preis des Weripapiers <= 30 %, muss die Abweichung
mindestens 2 Prozentpunkie batragen

Als marktgerecht git der Durchschnittspreis der letzien 3 vor dem Mistrada zustande
gekommenen Verragsabschilsse desselben Handelstages an einer Referanzbbrse, Ist
vorher nur ein Prois zustande gekommen, so wird dieser als Durchschnilispreis
herangezogen. ist vorher kein Preis zustande gekommen, so kbnnen die letzten 3 Quotes
ciner Referenzbérse herangszogen werden. Referenzbtirse kann jedes bdrslche oder
auflerborstiche System sain, bei dem Kurse nach den Grundsatzen des orgamsiarten
Marktas festgestellt werden, Uber die Auswahl des Referenzmarktes ist Einighkeit zu

erziglen,

ist nach dem Vorstehenden kein Durchschniitspreis zu ermittein oder bestehen Zweifel, ob
der so ermittelte Durchschnittspreis den fairen Marktverhdiinissen entspricht, so benennt die
Baader aus dem Kreis der Barsenteilnehmer an der Frankfurter Werlpapierbdrse, die nichi
an dem Verragsschiuss betelligt sind, zwei fachkundige Personen (Chefnandler), welche
jewails einen Markiprels oder die Mitte des Kaufs- und Verkaufspreises fir das betroffena
Wertpapier nennen. Das rechnerische Mittel dieser Preise wird dem Marktpreis zugrunde
geteqt. Die Durchfuhrung des Chefhandlerverfahrens und dessen Ergebnisse sind DAB auf
Vedangen unverziglich nachzuweisen und zu belagen.

Ein Wistrade nach Zil {11 b)) liegl vor, wenn die Emittentin (KAG) die Ausgabe oder
Ricknahme des gehandelten Fondsanteils eingestellt oder voribergehend ausgesetzt hat
und somit eine Efiillung des abgeschlossenen Handelsgeschaftes unmagiich ist. Dies gilt
auch, wenn diaser Umstand erst nach Abschluss des Handslsgeschéftes bekannt wird und
aus diesem Grund aine Beliaferung des Handelsgeschaftes unmaglich wird.

Form und Frist der Maldung

a) Die Mistrade-Meldung kann nur von den Handelsparinern selbst und unverziglich,
spatestens aber 4 Stunden nach dem beanstandeten Geschéftsabschiuss erfoigen.

Solte sine Antragsteliung aufgrund einer nachweislichen Storung in den lechnischen
Systemen des Aniragstellers oder aufgrund hoherer Gewalt nicht unverziiglich meoglich
sein, s0 kann die Mistrade-Meldung unverziglich nach Wegfall der Hinderungsgrunde,
spitestens jedoch bis 10:00 Uhr des nichsten Handelstages erfolgen,

b} Bal Veriragen, bei denen die Gesamtbelastung (Anzahl der gehandelten Papiere
multipliziert mit der Differenz zwischen gehandsitem Preis und Referenzpreis) Ober
25000 Euro betrsgt, kann die Meldung des Mistrades ausnahmsweise sbenfalls bis
10:00 Uhr des nachstan Handelstages geltend gemacht werden,

¢} Die Meldung erfolgt telefonisch innerhalb der Meldefrist UnverzUglich danach hat die
mealdende Partel eine schriftliche Bestaligung nebst Begrindung des Mistrades an die
andere Partei par Telefax oder E-Mail zu Ubersenden, Der Zugang hat unverzoglich nach
telefonischer Meldung zu erfolgen.

d) Diz scheifiliche Bestaligung muss mindestens enthalten: Werlpapier, Anzahl und
Abschlusszeitpunkt der betroftenen Geschéfte mit dem jeweils gehandellen Volumen
und den jeweils gehandelten Preisen, Angaben zur Berechnung des markliblichen
Freises und die BagrOndung, warum eine fehlerhafte Preisfeststellung oder eine
Unmaéglichkeit der Erflllung vorliegt



(8) \Von dieser Regelung ausgeschlossen sind Vertréige, bei denen die Anzahl der gehandelten
Papiera multiphiziert mit der Differenz rwischen dem gehandaiten Preis und dem Referenzpreis
unter 1.000 Euro lisgt {Mindestschaden). Unterhalb dieses Betrages liegende Geschifie sind
verbindlich.

(%) Dee Aufmebung des Vertrages erfolgt bei rechizeiiger und ordnungsgematt ereilter Mitteilung
mittels Slomierung des Verrages durch beide Verragspareien beziehungswelisa, sofemn eine
Stornlerung nicht mehr maglich ist, durch die Verbuchung eines enisprechenden
Gagenguschaftes zwischen den Vertragspartelen,

(10) Die Mistrade meldende Padei verpflichtet sich gegeniiber der anderen Partel zur Zahlung eines
Bearbeltungsentgeltes i H.v. EUR 150,00 pro angemeldetem Mistrade. Der Betrag wird mit der

Mistrade-Meldung fallig
(11) § 122 BGE ist analog anzuwenden.
{12} Darlber hinaus gehends Rechie der Vertragsparteian bieiben von dieser Ragelung unberihst

{13 Beiden Paneien ist die Verdifentlichung des Verlragsinhalles, insbesondare des Wortlaules der
Mistrade-Regelung (auch unter Mennung der Vertragspariner) ausdracklich gestattet,

§ 5 Verfiigbarkeit

Baader beabsichtigh, an Jedem Bankarbeilstag in dar Zeit von 03:00 Uhr his 23:00 Ubr Kurse in das
System einzuspeisen, ohne jedoch diese Zeiten zu gewdhrieisten. Baader ist berechtigt, diese
Zeitan jederzeit zu dndern. Von allgemeinen Andsrungen wird Baader DAB so frithzeilig wie
moglich m  Veraus unterrichien. Das Einspeisen der Kurse stellt keine wasenlliche
Vertragsverpfichtung der Baader dar. Insbesondare ber Strungen in dem Syslem, oder wenn keing
Kurse in das Sysiem eingestelll werden, oder bel aullergewthnlichen Kursbewegungen kann
Baader das Einspeisen der Kurse unterbrechen. Baader isl nach eigenem Ermessen jederzeit
berechligl, das Einspeisen der Kurse volistindig einzusteflen. in diesem Fall wird Bagder DAB
hiervon 4 Wochen im Voraus unlerrichten,

§ 6 Haftung

{1} Die Pareien haften nichl fiir Schaden, die durch Fehler im Kommunikationssystem Dritter
(z.B. Telekom) oder die Hard- bzw. Software veryrsacht wurden. FUr Fehlar im Netzwerk
von DAB oder eines dritten Netzwerkbelreibers, dessen DAB sich bedlenen darf, haftet
Baadar nicht,

(2} Die Parteien haften jewsils nur fir unmittelbare Schéden, sowsil ihr und Thren
Erfuliungsgehilfen grobe Fahrlissigkelt cder Vorsalz nachgewiesen werden kanr. Diese
Haftungsbeschriankung gilt nichl bei der Werletzung wesantlicher Verragspfilchten, die
Hafung beschrénkt sich in dizsem Fail bel leichter Fahrlassigkeit der Hohe nach auf den be
Veriragsschiuss vorhersehbaren verragstypischen Schaden.

{3} Schadensersatzenspruche der DAB  gegen Baader wverjdhven 6 Monate nach
Kenntniserfangung der DAB vom schadensverursachenden Ereignis, spéitestens aber ein
Jahr nach Abschiuss des Einzeiverirages,

{4) Die Parteien hafien nicht for Schaden, die dwch die Storung ibres Betriiebes infolge von
hoherer Gewall, Auwfrubr, Kriegs- oder Naturereignissen oder infolge sonstiger von ihnen
nicht zu vertretenden Weorkommnissen (2B, Straik, Aussperrung, Verkehrsstirungen,



