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Das Jahr 2007 im Uberblick

DAB bank erreicht bestes Ergebnis vor Steuern in der Unternehmensgeschichte

Die DAB bank erzielte 2007 ein Vorsteuerergebnis von 45,52 Millionen Euro und hat ihr Jahresziel treffsicher erreicht.
Das Vorjahresergebnis in Hohe von 35 Millionen Euro wurde somit gegeniiber dem Vorjahr ein weiteres Mal um 30 Prozent gesteigert.

Profitables Kundenwachstum: {iber 1,1 Millionen Kunden
Zum Jahresende zahlte die DAB bank 1,11 Millionen Kundendepots und hat ihr Jahresziel exakt erreicht.

Dividendenerhohung auf 34 Cent vorgeschlagen

Aktiondre profitieren auch 2008 vom Unternehmenserfolg der DAB bank des vergangenen Geschdftsjahrs. Vorstand und Aufsichtsrat
schlagen der Hauptversammlung eine Dividendenerh6hung um 15 Cent auf 34 Cent vor.

direktanlage.at steigert Vorsteuerergebnis in Osterreich um 58,5 Prozent

Die osterreichische Tochtergesellschaft steigert ihr Vorsteuerergebnis gegeniiber dem Vorjahr um 5,4 Millionen Euro auf
14,6 Millionen Euro. Das verwaltete Kundenvermdgen entwickelte sich rasant und lag zum Jahresende bei 2,95 Milliarden Euro.

SRQ FinanzPartner AG erreichte bereits 2007 das Ziel von 1 Mrd. Euro
verwaltetem Kundenvermdgen

SRQ FinanzPartner AG realisierte bereits im Oktober 2007 das fiir 2008 selbst gesteckte Ziel eines verwalteten Kundenvermégens von
1 Milliarde Euro. Zum Jahresende belief sich das Kundenvermégen auf 1,05 Milliarden Euro.
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Kennzahlen DAB bank Konzern nach IFRS

01. Januar bis 31. Dezember

2007 2006 Verdnderung in % Seite
Ergebnis
Provisionsiiberschuss T€ 142.980 128.590 11,2 56, 92, 105, 106
Finanzergebnis T€ 36.888 30.275 21,8 56,92,105, 106, 107
Verwaltungsaufwand T€ 141.019 129.037 9,3 57,92,107
Ergebnis vor Steuern TE 45.515 35.006 30,0 57,92,
Jahresiiberschuss T€ 25.711 21.971 17,0 57,92
Wertschopfung T€ 86.865 72.939 19,1 111
Cost-Income-Ratio in % 75,6 78,7 -3,9 57,128
Eigenkapitalrendite vor Steuern in % 25,3 20,2 25,2 -
Bilanz
Bilanzsumme Mio. € 4.294,6 3.361,9 27,7 58,93
Eigenkapital Mio. € 181,9 177,6 2,4 58,93,120
Gesamtkennziffer Grundsatz I (KWG) in % 10,8 12,3 -12,2 59,130
Aktie
Ergebnis je Aktie € 0,34 0,29 17,2 56,92, 111
Dividende je Inhaber-Stiickaktie € 0,34 0,29 17,2 56,111
Jahresschlusskurs (Xetra) € 6,03 7,00 -13,9 20
Buchwert je Aktie € 2,12 2,12 0,0 20
Dividendenrendite in % 5,7 4,1 39,0 20
Total Shareholder Return in % -8,3 78 n/a 20
Marktkapitalisierung Mio. € 453,4 526,3 -13,9 20
Operatives Geschaft
Verwaltete Depots Anzahl 1.106.322 1.018.519 8,6 52, 53,55
Depot- und Einlagenvolumen Mrd. € 32,82 29,63 10,8 54,55
Wertpapiertransaktionen Anzahl 11.507.017 10.890.064 5,7 52,53,55
Wertpapiertransaktionen pro Depot p.a. Anzahl 10,84 11,03 -1,7 53
Mitarbeiter
Mitarbeiter (Kopfe) Anzahl 693 646 7,3 60
Mitarbeiter (Vollzeitbasis) Anzahl 632 580 9,0 60




Selbsthewusst

gut

liberzeugend un

aufgestellt .. Zukunft

Wir sind selbstbewusst:

Die DAB bank war 1994 der erste Discountbroker Deutschlands. Durch die stdndige Entwicklung von innovativen Anlageldsungen, die sich immer an
den Bediirfnissen und Wiinschen unserer Kunden orientieren, ist die DAB bank heute ,Die Direkt Anlage Bank” mit hochster Service- und
Produktqualitdt. Aus diesem Grund, aber auch durch die erfolgreiche Arbeit unserer sehr engagierten Mitarbeiter, schenken uns iiber 1 Million
Kunden ihr Vertrauen. Keine andere Direktbank fiihrt mehr Wertpapierdepots oder weist ein groReres Kundenvermégen auf als wir. Die DAB bank ist
somit die klare Nr. 1 der Direktbanken im Wertpapier— und Anlagegeschaft. Und das in Deutschland und in Osterreich.

Wir iiberzeugen:

Unterschiedlichste Kundengruppen haben hdchst individuelle Anforderungen. Diesen Anforderungen werden wir sowohl fiir Privatkunden als auch
fiir Finanzintermedidre gerecht. Unsere Strategie fuRt auf dem Dreiklang von bestem Produktangebot im Anlagebereich, bestem unabhdngigen
Kundenservice und bestem Kundenverstdndnis. Profis wie Einsteiger finden bei uns ein attraktives Leistungsangebot von innovativen Produkten
auf hochstem Qualitdtsniveau, das seinen Preis wert ist. Fiir Privatkunden ergénzen wir unser Direktangebot durch eine moderne Anlage- und
Vermdgensberatung.

Wir sind gut aufgestellt:

Zur Sicherung unseres hohen Wachstumspotenzials richten wir unser Augenmerk weiterhin gleichermalRen auf unseren Intermedidrs- und unseren
Privatkunden-Bereich. Mit dem eindeutigen Bekenntnis zum Wertpapierhandel als unserem Kerngeschaft, mit unserer klaren Positionierung als der
giinstige Qualitdtsanbieter und mit der Konzentration auf kundenorientierte und effiziente Strukturen werden wir als Marktfiihrer weiter profitabel
wachsen. Eingebunden in einen internationalen Finanzkonzern, richten wir unseren Blick dabei auch iiber die Markte Deutschlands und Osterreichs
hinaus.

Wir haben Loésungen fiir die Zukunft. Die DAB bank -, Die Direkt Anlage Bank"
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An unsere Aktiondre Unternehmen Lagebericht Jahresabschluss

An unsere Aktiondre

Sehr geehrte Aktiondre, Kunden und Geschaftspartner,

auch im vergangenen Geschaftsjahr hat die DAB bank bewiesen, dass sie ,Die Direkt Anlage Bank” ist. Der Spezialist fiir Online-
Brokerage und Wertpapiergeschift in Deutschland und Osterreich hat erneut ein Rekordergebnis in der Unternehmensgeschichte
erreicht: Mit 45,52 Millionen haben wir unsere Jahresprognose das fiinfte Mal in Folge treffsicher erreicht und das Vorsteuer-
ergebnis gegeniiber dem Vorjahr um 30 Prozent erhdht. Auch das Ziel von 1,1 Millionen Kunden haben wir exakt erfiillt. Mit dem
richtigen Geschaftsmodell befinden wir uns auf einem sehr profitablen Wachstumskurs und konzentrieren uns darauf, diesen konse-
quent fortzusetzen.

Wir wachsen aus uns selbst heraus

Als ,Die Direkt Anlage Bank” sind wir der Spezialist fiir Online-Brokerage und Wertpapiergeschaft. Wir haben zwei Geschaftsfelder
in Deutschland und in Osterreich: Das Privatkundengeschift (B2C), das auch die unabhingige Beratung unserer Privatkunden

Das Management

durch unsere Mehrheitsbeteiligung SRQ FinanzPartner AG mit einschlief’t, und das Geschaftkundengeschaft (B2B), zu dem auch der DAB bank (v. L. n. r.):
die FondsServiceBank gehdort. Wir sind gut aufgestellt und wachsen aus uns selbst heraus: Das Jahresziel eines verwalteten

Kundenvermdgens in Hohe von 33 Milliarden Euro haben wir im vergangenen Geschéftsjahr fast erreicht und verwalteten zum Ernst Huber,
Jahresende ein Kundenvermdgen von 32,82 Milliarden Euro. Dies bedeutet ein Wachstum um rund 11 Prozent gegeniiber dem Dr. Markus Walch,
Vorjahr mit 29,63 Milliarden Euro. Die Cost-Income-Ratio haben wir von 78,7 Prozent auf 75,6 Prozent gesenkt. Positiv wirkten Wolfgang Strobel,
sich die volatilen Markte auf die Handelsfreudigkeit der Anleger aus. Konzernweit wickelten wir 11,51 Millionen Transaktionen ab. Alexander von Uslar

Dies bedeutet ein Plus von 6 Prozent gegeniiber dem Geschaftsjahr 2006.

Unsere dsterreichische Tochtergesellschaft direktanlage.at verzeichnete zum vierten Mal in Folge neue Hochststande bei den zen-
tralen Ergebniszahlen: Mit 14,6 Millionen Euro wurde das Vorsteuerergebnis gegeniiber dem Vorjahr um 58,5 Prozent gesteigert.
Zudem verwaltete unsere Tochter zum Jahresende 2,95 Milliarden Euro Kundenvermdgen, was eine erneute Steigerung von 25
Prozent gegeniiber dem Vorjahr bedeutet. Ebenso wurde die Kundenbasis in Osterreich um 8.700 auf 50.963 Depots (Ende 2006:
42.263) ausgebaut. Die volatilen Bérsen haben sich 2007 auch in Osterreich positiv auf die Transaktionsaktivitdten unserer
Kunden ausgewirkt. So wurden die Orderzahlen um knapp 31 Prozent auf 1.124.474 (2006: 858.722) gesteigert, so dass die
Kunden 24,12 Transaktionen je Depot und Jahr ausfiihrten (2006: 21,92).
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An unsere Aktiondre

Unternehmen Lagebericht Jahresabschluss

Brief des Vorstands

Die SRQ FinanzPartner AG ist eine der am schnellsten wachsenden Vermdgensberatungen in Deutschland. Neben einer Erh6hung des
Vorsteuerergebnisses auf 166 Tausend Euro im Jahr 2007 ist die Kundenzahl auf iiber 8.000 gestiegen. Zudem wurde das selbst
gesteckte Ziel bis Ende 2008 mindestens 1 Milliarde Euro an Kundenvermégen zu verwalten, bereits im Oktober 2007 vorzeitig
realisiert. Zum Jahresende lag es bei 1,05 Milliarden Euro. Das dynamische Wachstum spiegelte sich auch in der Entwicklung der
Beraterzahl wider. Um eine bundesweite Beratung anzubieten, wurde binnen Jahresfrist die Beraterkapazitdt um knapp 40 Prozent
von 83 auf 117 Finanzplaner ausgebaut.

Mit der FondsServiceBank sind wir ,Die Direkt Anlage Bank” unter den Fondsplattformen. Wir bieten unseren Kunden {iber 8.500
Fonds von allen Emittenten und Kapitalanlagegesellschaften borslich und auBerbdorslich an. Die erste deutsche Fondsplattform mit
Geldkonto hatte zum Jahresende einen Bestand von 504.962 Depots mit einem Kundenvermdgen von 6,31 Milliarden Euro.

Beste Produkte zu Top-Konditionen

Mit dem Fokus auf das Wertpapiergeschaft bieten wir allen Kundengruppen ein groRtmdgliches und unabhdngiges Produktspektrum
an und sind dabei innovativ und agieren schnell am Markt. So werden die Ausgabeaufschldge der von uns im Privatkundenbereich
angebotenen 7.000 Fonds ausnahmslos mit mindestens 50 Prozent rabattiert. Weitaus hohere Rabatte bietet die DAB bank auf die
30 beliebtesten Fonds der Bestsellerliste. Fiir diese Fonds greift die Tiefstpreisgarantie der DAB bank, so dass wir die giinstigsten
Konditionen am Markt gewdhrleisten. Auch viele Fondssparpldne sind fiir Kunden der DAB bank giinstiger. Hier betrdgt der
Mindestrabatt ebenfalls 50 Prozent, bei einigen Sparpldnen entfillt der Ausgabeaufschlag sogar vollstandig. Seit Mdrz macht die
DAB bank ihre Kunden mit der ,Trendseller-Liste” auf noch wenig bekannte Spezial- und Nischenfonds aufmerksam, fiir die ebenfalls
die Tiefstpreisgarantie gilt. Diese Fonds setzen auf aktuelle Themen und Trends und bieten dem Anleger attraktive Renditechancen.
Durch unschlagbare Tagesgeldkonditionen wie den ,Hochzinssommer” mit 6,6 Prozent fiir Neukunden haben wir zahlreiche Kunden
gewonnen. Seit Oktober konnen Neukunden mit einem Pauschalangebot von 4,95 Euro pro Trade noch giinstiger in den
Wertpapierhandel einsteigen. Mit Top—Konditionen fokussieren wir uns auf das Wertpapiergeschaft.

Seit Dezember prasentiert sich die DAB bank unter www.dab-bank.de mit einem rundum erneuerten Webauftritt, bei dem insheson-
dere die Benutzerfreundlichkeit verbessert wurde. Um den Fokus noch stdrker auf das Wertpapiergeschdft zu richten und zielgerich-
tet den modernen und aktiven Anleger und Trader anzusprechen, haben wir gleichzeitig unser Logo um den Claim ,Die Direkt Anlage
Bank” erweitert.
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An unsere Aktiondre

Profitables Wachstum mit der Partnerplattform fiir Profis

In unserem Geschaftsfeld B2B sind wir die Partnerplattform fiir Profis. VermGgensverwalter, Finanzintermediare und institutionelle
Kunden nutzen dabei unsere Services fiir ihre eigenen Kunden. Kerngeschaft sind zum einen die Abwicklung und die Verwahrung
von Wertpapieren, zum anderen bieten wir innovative Services bei IT, Reporting sowie Marketing- und Vertriebsunterstiitzung.

Die Wachstumszahlen zeigen, dass unsere Kunden diese Dienstleistung schatzen: In nur zwolf Monaten steigerten wir die Anzahl
der B2B-Partner von 959 auf 1.036 und erhohten das verwaltete Kundenvermdgen von 12,27 auf 14,81 Milliarden Euro um rund
21 Prozent.

Die Mitarbeiter der DAB bank sind unser wichtigster Erfolgsfaktor
Alexander von Uslar
Um die Servicequalitat fiir die Kunden der DAB bank noch weiter zu optimieren, investieren wir intensiv in die Weiterbildung unse-
rer Mitarbeiter. Denn die Mitarbeiter der DAB bank sind unser wichtigster Erfolgsfaktor. Nur wenn unsere Mitarbeiter motiviert sind,
konnen unsere Kunden zufrieden sein. Um die Mitarbeiterzufriedenheit zu analysieren und standig zu erhéhen, werden in regelma-
Rigen Umfragen die Bediirfnisse der Mitarbeiter ermittelt. Viele Mitarbeiter nutzten die Gelegenheit, ihre Wiinsche und Anregungen
zum Ausdruck zu bringen, aber auch gezielt Kritik zu dufRern. Wir befinden uns in einem standigen Dialog mit unseren Mitarbeitern 5
und kiimmern uns um deren Anliegen.

Ein Highlight im vergangenen Geschaftsjahr war der Umzug der DAB bank in den neu errichteten ,Laimer Wiirfel”. Waren die mehr o

als 500 Mitarbeiter der Bank bisher auf zwei Gebdude an der Landsberger StralRe in Miinchen verteilt, haben nun alle Abteilungen ‘
im Laimer Wiirfel eine neue Heimat gefunden. Zudem wird das Miteinander im Team groR geschrieben - in der DAB bank gibt es "‘

kurze Wege, schnelle Entscheidungen und eine offene Atmosphare: Jeder kann seine Ideen einbringen und umsetzen. Zusammen Ernst Huber
mit Mitarbeitern und Fiihrungskraften wurde ein Fiihrungskrafteleitbild entwickelt, welches die zehn Grundpfeiler der Fithrung und
Zusammenarbeit darstellt. Durch die visuelle Umsetzung der zehn Grundsdtze unseres Miteinanders ist dieses Leitbild stdndig pra-
sent. Machen auch Sie sich ein Bild von den Werten Respekt, Ehrlichkeit, Verantwortung, Miteinander, Zivilcourage, Kritikfahigkeit,
Vertrauen, Verbindlichkeit, Authentizitdt und Work-Life-Balance in unserem Geschaftsbericht.

Dr. Markus Walch
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An unsere Aktionare

Rasantes Wachstum wird fortgesetzt

Im vergangenen Geschéftsjahr haben wir das fiinfte Mal in Folge ein Rekordergebnis erreicht. Wir werden weiterhin profitabel wach-
sen und setzen einen weiteren Meilenstein im Geschaftsjahr 2008: Beim Vorsteuerergebnis wollen wir iiber 55 Millionen Euro errei-
chen, die Cost-Income-Ratio auf unter 71 Prozent senken und ein verwaltetes Kundenvermdgen von mehr als 34 Milliarden Euro
erzielen. Um diese Ziele zu realisieren, beabsichtigen wir unseren Marktanteil im Online-Brokerage deutlich zu erhdhen und bei
allen Kennziffern nachhaltig zuzulegen.

Dabei verlasst sich die DAB bank nicht auf den Riickenwind, den ihr das starke Marktumfeld verleiht. Mit ,,DAB best” haben wir ein
umfassendes Programm aufgelegt, mit dem wir die Bank insbesondere in den Bereichen Vertrieb und Marketing, Produkte und
Services, Personal sowie Finanzen und Controlling wesentlich voranbringen werden. Wir werden uns auf dem Erreichten nicht ausru-
hen, sondern das Wachstumspotenzial weiter aushauen. Und dabei wird die DAB bank zu den besten Wertpapierbanken zahlen.
Begleiten Sie Ihre DAB bank!

Ny L 1/ 1
o % | / / 'fi /
- F ] "irb jlr ""\,__ | { I.'II_. ﬁ-"’ =i
" /
¥
Alexander von Uslar Ernst Huber Dr. Markus Walch
Vorstand Vorstand Vorstand
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An unsere Aktionare

Sehr geehrte Aktiondre,

seit 13 Jahren ist die DAB bank ihrem Kerngeschaft treu geblieben: dem Wertpapierhandel. Seitdem ist sie die klare Nummer eins
der Direktanlagebanken im Wertpapier- und Anlagegeschaft. Mit ihren beiden Geschaftsfeldern, dem Privatkundengeschiaft (B2C)
und dem Geschaftkundengeschaft (B2B) befindet sich die DAB bank von der ersten Stunde an auf Wachstumskurs.

Mit dem neuen Claim "Die Direkt Anlage Bank" besinnt sich die DAB bank auf ihre Wurzeln und schérft ihre Positionierung.
Privatanleger wie Finanzprofis konnen ohne Umwege ihre Anlagestrategien direkt bei der DAB bank umsetzen - und das bei einem
unschlagbaren Preis- Leistungsverhaltnis. Im vergangenen Geschaftsjahr standen inshesondere die weitere Forcierung des aktiven
Vertriebs durch die kanaliibergreifende Kundenansprache, die Erweiterung der Kundenbasis, die Verbreitung des Produkt- und
Serviceangebots sowie die Erh6hung des verwalteten Kundenvermégens im Vordergrund.

Sitzungen und Themen

Im Geschaftsjahr 2007 befasste sich der Aufsichtsrat ausfiihrlich mit der Lage und Entwicklung der DAB bank und begleitete
kontinuierlich die Entscheidungen der Geschaftsfiihrung. Der Vorstand informierte uns regelmaRig, zeitnah und ausfiihrlich
sowohl schriftlich als auch miindlich. GemaR dem Gesetz und dem Deutschen Corporate Governance Kodex unterstiitzten wir die
Geschéftsfiihrung beratend und begleiteten den Vorstand bei der strategischen Weiterentwicklung der Gesellschaft sowie bei
wesentlichen EinzelmaRRnahmen. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung waren wir friihzeitig eingebunden.

Der Aufsichtsrat trat im Jahr 2007 zu fiinf ordentlichen Sitzungen zusammen. Der Vorstand informierte darin {iber die aktuelle
Geschéftslage und -entwicklung, die Geschaftspolitik, Strategie und Unternehmensplanung sowie {iber wichtige Geschafts-
ereignisse. Auch zwischen den Sitzungen berichtete der Vorstand iiber wesentliche Vorgange. Dariiber hinaus wurde der
Aufsichtsratsvorsitzende vom Vorstand laufend {iber wichtige Entwicklungen und anstehende Entscheidungen unterrichtet.
Sofern zu einzelnen Geschaften und MaRnahmen des Vorstands nach Gesetz und Satzung Entscheidungen des Aufsichtsrats
erforderlich waren, haben wir hierzu Beschluss gefasst.

Im Vordergrund unserer Beratungen standen im Jahr 2007 folgende Themen: Investitionen in die Zukunft zur Starkung der
Innovationskraft in den Bereichen IT und Operations, Scharfung des Geschéaftsportfolios des Unternehmens, die Steigerung der
Kunden- und Mitarbeiterzufriedenheit, die Neukundengewinnung in B2C und B2B sowie der Aushau der Marktfiihrerschaft im B2B.
Besonderen Fokus legten wir dabei im Jahr 2007 auf die Ausweitung der Marketinginvestitionen und einen neuen Internetauftritt
mit innovativen Tools. Des Weiteren beriet der Aufsichtsrat iiber eine mogliche Expansion der DAB bank in das europdische Ausland.
Hierbei kam er mit dem Management der DAB bank einheitlich zu dem Entschluss, dass die Markte in Osteuropa zwar viele Chancen
bieten, jedoch fiir eine Expansion seitens der DAB bank noch nicht die erforderliche Reife erlangt haben.
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Jahresabschluss

Bericht des Aufsichtsrats

Corporate Governance und Entsprechenserkldrung

Der Aufsichtsrat hat sich auch im Jahr 2007 eingehend mit der Anderung der Finanz- und gesellschaftsrechtlichen
Rahmenbedingungen des Unternehmens und dem Thema Corporate Governance in der DAB bank befasst. Die DAB bank AG hat
bereits seit Anbeginn im Wesentlichen die Forderungen des in 2002 verabschiedeten Corporate Governance Kodex erfiillt. Wir haben
im Dezember 2007 die neue gemeinsame Entsprechenserklarung von Aufsichtsrat und Vorstand gemaR § 161 AktG beschlossen.
Ausfiihrliche Angaben hierzu finden Sie in dem eigenen Kapitel Corporate Governance auf Seite 13f.

Besetzung von Aufsichtsrat und Vorstand

Im Aufsichtsrat der DAB bank gab es 2007 keine Veranderungen. Im Vorstand gab es folgende personelle Veranderungen: Mit
Wirkung zum 01. Marz 2007 hat der Aufsichtsrat Herrn Ernst Huber, Vorstandsvorsitzender der einhundertprozentigen DAB bank
Tochter direktanlage.at AG, Salzburg, zum Mitglied des Vorstands bestellt. Herr Huber ist somit zusétzlich zu seinem Mandat in
Osterreich als Vorstand der DAB bank AG titig. Herr Jens Hagemann ist mit Wirkung zum 31. Mirz 2007 als Vorstand der DAB bank AG
ausgeschieden. Als weiteres Mitglied des Vorstands hat der Aufsichtsrat Herrn Dr. Markus Walch bestellt, der seit 01. Juli 2007 den
Vorstand der DAB bank AG verstarkt.

Jahresabschlusspriifung

Der Jahresabschluss und der Lagebericht fiir die DAB bank AG sowie der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fiir das
Geschéftsjahr 2007 sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung vom Abschlusspriifer Ernst & Young gepriift und jeweils mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Abschlusspriifer hat im Rahmen seiner Priifungspflichten gem. § 317
Abs. 4 HGB auch die bei der Bank bestehenden Uberwachungssysteme fiir die Friiherkennung von Risiken gepriift. Der
Abschlusspriifer hat bestitigt, dass die eingerichteten Uberwachungssysteme ihre Aufgaben erfiillen und dass die Lageberichte der
AG und des Konzerns die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellen.

An der Schlussbesprechung des Vorstands mit den Abschlusspriifern hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats teilgenommen. Die
genannten Abschlussunterlagen wurden dem Aufsichtsrat mit dem Bericht des Abschlusspriifers rechtzeitig zugeleitet. In der
Aufsichtsratssitzung vom 11. Marz 2008 hat der Priifungsleiter des Abschlusspriifers {iber die Ergebnisse der Priifung berichtet und
die Fragen der Aufsichtsratsmitglieder umfassend beantwortet. Der Aufsichtsrat hat die Jahresabschliisse und Lageberichte der
DAB bank AG und des Konzerns gepriift und stimmt dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu. Nach dem abschlieRenden Ergebnis
unserer eigenen Priifung bestehen keine Einwande. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Abschluss gebilligt, so
dass er damit festgestellt ist.
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Bericht des Aufsichtsrats

Dem Vorschlag des Vorstands, fiir das Geschaftsjahr 2007 eine Dividende in Hohe von 34 Cent je Aktie auszuschiitten, stimmen wir zu.
Schlusserkldrung und Priifung der betreffend verbundenen Unternehmen

Der Vorstand hat gemaR § 312 AktG fiir das Geschaftsjahr 2007 einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
erstellt und erklart, dass die DAB bank AG nach den Umstdnden, die dem Vorstand zu den Zeitpunkten bekannt waren, in denen die
Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschiaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat; andere
MaRnahmen im Sinne von § 312 AktG sind weder getroffen noch unterlassen worden.

Dr. Volker Jung Der Abschlusspriifer hat iiber das Ergebnis seiner Priifung des Abhangigkeitsherichts folgenden uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk erteilt: ,Nach unserer pflichtgemdRen Priifung und Beurteilung bestdtigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war."

Der Aufsichtsrat hat den Abhadngigkeitsbericht des Vorstands ebenfalls gepriift und stimmt mit dem Priifungsergebnis des
Abschlusspriifers tiberein. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung durch den Aufsichtsrat sind gegen die im Bericht
enthaltene Schlusserkldarung des Vorstands keine Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr Engagement und ihre Arbeit.
Wir sind davon iiberzeugt, dass die DAB bank AG richtig positioniert ist und auch im Jahr 2008 als die Wertpapierbank mit
Privat- und Geschiftskunden in Deutschland und Osterreich erfolgreich am Markt agiert.

Miinchen, den 11. M3rz 2008

4. Y

Andreas Wolfer
Gunter Ernst Vorsitzender des Aufsichtsrats

Geschédftsbericht 2007 | 11






An unsere Aktiondre Unternehmen Lagebericht Jahresabschluss

Corporate Governance

Corporate Governance

Vorbildliche Corporate Governance ist fiir die DAB bank AG seit ihrer
Griindung im Jahr 1994 gelebte Praxis. Der Vorstand und der Aufsichtsrat
betrachten Corporate Governance im Sinne von verantwortlicher Leitung und
Uberwachung des Unternehmens als wesentlichen Bestandteil ihrer Arbeit
und sind iiber die gesetzlichen Vorgaben hinaus in einem kontinuierlichen
Dialog. Ziel der DAB bank ist es, das Vertrauen in eine verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung zu starken und gleichzeitig dem stetig steigenden
Informationsanspruch der unterschiedlichen Interessengruppen nachzukom-
men. Dadurch werden wir unseren Unternehmenswert nachhaltig steigern
und im Interesse nationaler und internationaler Investoren agieren. Der
jahrliche Bericht des Aufsichtsrats im Jahresabschluss gibt hierzu Auskunft.

RegelmdRig werden die Neuerungen des Corporate Governance Kodex im
Vorstand und Aufsichtsrat diskutiert und dabei {iberpriift, inwiefern
Anpassungen notwendig werden.

Corporate Governance Kodex

Der im Jahr 2002 in Kraft getretene Deutsche Corporate Governance Kodex
hat die wesentlichen gesetzlichen Vorschriften zur Leitung und Uberwachung
deutscher borsennotierter Gesellschaften hervorgehoben. Unter Beriick-
sichtigung international und national anerkannter Standards guter und
verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung hat der Kodex das deutsche
Corporate Governance System transparenter und nachvollziehbarer gemacht.

Entsprechend den Regelungen des Corporate Governance Kodexes hat die
DAB bank AG die Entsprechenserkldrung vom 30. Dezember 2003 wie
folgt erneuert:

Entsprechenserklarung

Entsprechenserkldarung 2007 zum Deutschen Corporate Governance Kodex
gemaR § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der DAB bank AG erkldren, dass den vom
Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der
"Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in der
Fassung vom 14. Juni 2007 (nachfolgenden: ,CGK") im Geschaftsjahr 2007
mit folgenden Abweichungen entsprochen wurde und kiinftig entsprochen
wird:

» Kein Selbstbehalt bei D&O0 Versicherung (3.8 CGK):
Nach Ziffer 3.8 des Corporate Governance Kodex soll ein angemessener
Selbstbehalt vereinbart werden, wenn die Gesellschaft fiir Vorstand und
Aufsichtsrat eine D&0 Versicherung abschlieRt. Vorstand und Aufsichtsrat
sind der Ansicht, dass verantwortungsvolles Handeln fiir alle Organmit-
glieder selbstverstandliche Pflicht ist; eines Selbstbehaltes bedarf es
deshalb nicht.

» Kein Vorstandssprecher (4.2.1 CGK):
Die DAB bank AG verwirklicht insoweit konsequent das Kollegialprinzip
des AktG.
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» Keine Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder (5.4.1 CGK):
Das Durchschnittsalter der sechs Mitglieder des Aufsichtsrates betrdgt
54 Jahre. Daher sehen wir keine Notwendigkeit eine Altersgrenze fiir
Mitglieder des Aufsichtsrates festzulegen und schatzen die hohe
Sachkunde und profunde Lebenserfahrung der dlteren Mitglieder des
Aufsichtsrates der DAB bank AG.

» Kein Priifungsausschuss (5.3.2 CGK):
Die Funktion des Priifungsausschusses wird aus Griinden der Effizienz auf
Grund der iiberschaubaren GroRe der DAB bank AG vom Prdsidialausschuss
des Aufsichtsrats der DAB bank AG wahrgenommen.

» Kein Nominierungsausschuss (5.3.3 CGK):
Angesichts der derzeitigen Besetzung des Aufsichtsrats ausschlieRlich mit
Vertretern der Anteilseigner, halten wir die Bildung eines
Nominierungsausschusses fiir entbehrlich.

Vergiitungsbericht fiir den Vorstand und fiir den Aufsichtsrat

Der Vergiitungsbericht fasst die Grundsatze zusammen, die auf die
Festlegung der Vergiitung des Vorstands der DAB bank AG Anwendung finden
und erldutert Hohe und Struktur des Einkommens der Vorstédnde. AuRerdem
werden Grundsatze und Hohe der Vergiitung des Aufsichtsrats beschrieben.
Der Bericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex und beinhaltet Angaben, die nach den Erfordernissen des
deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) bzw. der International Financial
Reporting Standards (IFRS) Bestandteil des Anhangs bzw. des Lageberichts
sind. Erist somit Bestandteil des testierten Konzernabschlusses. Auf eine
zusatzliche Darstellung der in diesem Bericht erlduterten Informationen im
Anhang bzw. Lagebericht wird daher verzichtet.
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1. Vergiitung des Vorstands

Das Prasidium des Aufsichtsrats legt die Vergiitung der Vorstandsmitglieder
und des Generalbevollmachtigten fest. Dem Prasidium gehdren der Auf-
sichtsratsvorsitzende Andreas Wolfer, der stellvertretende Aufsichtsrats-
vorsitzende Matthias Sohler und Herr Gunter Ernst an. Die direkte Vergiitung
umfasst im Geschaftsjahr 2007 zwei Komponenten: Ein Festgehalt und ein
variabler Bonus mit erfolgsbezogener Komponente. Besonderes Gewicht
haben die variablen Komponenten, die an die Erreichung der fiir das
Geschaftsjahr vereinbarten Ziele sowie die Ziele im strategischen Plan
ankniipfen und das Festgehalt {ibertreffen kdnnen. Das Vergiitungssystem
sieht keine Bestandteile mit langfristiger Anreizwirkung vor.

Bei der Festlegung des Vergiitungssystems orientiert sich das Aufsichts-
ratsprasidium an der GroRe des Unternehmens, seiner wirtschaftlichen und
finanziellen Lage sowie an Hohe und Struktur der Vorstandsvergiitung bei
vergleichbaren Unternehmen. Durch eine wetthewerbsfahige erfolgsgerechte
Vergiitung soll eine Bindung des Managements an das Unternehmen erreicht
werden.
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Im Einzelnen setzt sich die Vorstandsvergiitung fiir das Geschaftsjahr 2007
aus folgenden wesentlichen Komponenten zusammen:

» Festgehalt
Das feste Jahresgehalt wird in monatlichen Teilbetrdagen ausbezahlt.
» Variabler Bonus mit erfolgsbezogener Komponente

Der variable Bonus kann je nach individueller Zielerreichung zwischen Null
und dem Hochstwert des individuellen Bonus (Maximalbonus) liegen. Der
Bonus ist von dem Erreichen bestimmter, mit allen Vorstandsmitgliedern zu
Beginn des Jahres vereinbarter Ziele abhangig. Die Ziele sind in Scorecards
abgebildet und umfassen individuelle Ziele und Teamziele. Es werden iiber-
wiegend quantitative Ziele, teilweise aber auch qualitative Ziele vereinbart.
Fiir quantitative Ziele wird jeweils ein Korridor festgelegt. Der untere Wert
markiert die ausreichende, der obere Wert die ausgezeichnete Zielerreichung.
Bei Erreichen des oberen Wertes erhilt das Vorstandsmitglied die zuvor fest-
gelegte Hochstpunktzahl fiir dieses Ziel. Die Erreichung qualitativer Ziele
wird entsprechend bewertet.

Ein Bonus wird nur gezahlt, wenn eine festgelegte Mindestpunktzahl von 80
Punkten erreicht wird. Der Maximalbonus kann bei einem Gesamtergebnis
von 120 Punkten in der Scorecard beansprucht werden. Somit ist der Bonus
nach oben begrenzt und bei einer Zielerreichung von 100 Prozent wird ein
entsprechend niedrigerer Prozentsatz des Maximalbonus ausgezahlt.

» Altersversorgung

Den Mitgliedern des Vorstands und dem Generalbevollmachtigten wird die
Maglichkeit einer Deferred Compensation nach den in der Bayerischen Hypo-
und Vereinsbank AG, Miinchen jeweils geltenden Bedingungen eingeraumt,
soweit die DAB bank AG beschlieRt, an diesem Modell teilzunehmen. Die

DAB bank AG nimmt bisher nicht an diesem Modell teil.

Fiir das Vorstandsmitglied Herrn Dr. Markus Walch und den General-
bevollmachtigten Herrn Wolfgang Strobel werden freiwillige Beitrage aus
deren Gehéltern an eine Pensionskasse abgefiihrt.

» Sonstige Vergiitungen

Das Vorstandsmitglied Jens Hagemann ist mit Wirkung zum 31. Mdrz 2007
aus dem Vorstand der DAB bank AG ausgeschieden. Es wurde eine
Abfindungszahlung in Héhe von 525.000 Euro vereinbart.

Herr Ernst Huber ist seit 01. Mdrz 2007 Vorstandsmitglied der DAB bank AG.
Daneben ist Herr Huber weiterhin als Vorstandsmitglied der hundertprozenti-
gen Tochtergesellschaft direktanlage.at AG in Salzburg tatig. Mit Herrn Huber
ist eine Ausgleichzahlung fiir die Nachteile vereinbart, die ihm durch eine
Vertragsanpassung seines Vorstandsdienstvertrages mit der direktanlage.at
AG im Zeitraum vom 01. Médrz 2007 bis 29. Oktober 2008 entstehen. Diese
Ausgleichszahlung betragt 403.382 Euro fiir 2007.
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» Nebenleistungen

Die sonstigen Nebenleistungen sind materiell von geringerer Bedeutung.

Die Vorstandsmitglieder und der Generalbevollmachtigte kdnnen ihr
Dienstfahrzeug privat nutzen. Die aus der Vorstandstatigkeit von Ernst Huber
resultierende Ubernachtungskosten in Miinchen trigt die DAB bank AG.

Fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses enthalten
die abgeschlossenen Vorstandsvertrage keine ausdriickliche Abfindungs-
zusage und somit auch kein Abfindungs-Cap. Eine Abfindung kann sich aber
aus einer individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Fiir den Fall eines ,Change of Control" wurden keine Kiindigungs- und
Abfindungsrechte mit den einzelnen Mitgliedern des Vorstands und dem
Generalbevollmachtigten vereinbart.

Das Prdsidium des Aufsichtsrats setzt nach Feststellung des Jahres-
ergebnisses der Gesellschaft und nach Priifung der Erreichung der zu Beginn
des Geschaftsjahrs festgelegten Ziele die Hohe der Boni fest.

Fiir seine Vorstandstatigkeit bei der direktanlage.at AG erhilt Herr Huber
ebenfalls eine angemessene Vorstandsvergiitung. Das Vergiitungssystem der
direktanlage.at entspricht dem der DAB bank AG. Neben einem Festgehalt
und einem variablen Bonus stehen Herrn Huber Pensionsanspriiche zu. Der
Barwert der Administrativpension belduft sich zum 31.12.2007 auf 440.630
Euro. Der Riickstellungsbetrag fiir Besitzstandspensionsanspriiche von Herrn
Huber belduft sich zum 31.12.2007 auf 29.561 Euro. Die sonstigen
Nebenleistungen sind materiell von geringerer Bedeutung.
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Fiir die einzelnen Mitglieder des Vorstands errechnet sich folgende Vergiitung
fiir das Geschaftsjahr 2007:

Beziige an Vorstandsmitglieder und den Generalbevollmachtigten auf individualisierter Basis:

inTE Erfolgsbezogene  Komponenten mit
Fixum Komponenten  langfr. Anreizwikung ~ sonstiges  Insgesamt
Ernst Huber 229 392 - 426 1.047
davon als Vorstandsmitglied der DAB bank AG” 104 104 - 421 629
davon als Vorstandsmitglied der direktanlage.at AG 125 288 - 5 418
Alexander von Uslar 250 249 - 16 515
Dr. Markus Walch 2 125 125 - 4 254
Wolfgang Strobel * 223 200 - 6 429
Jens Hagemann * 56 63 - 529 648
Insgesamt 883 1.029 - 981 2.893

1) Herr Ernst Huber wurde mit Wirkung zum 01. Mdrz 2007 zum Mitglied des Vorstandes der DAB bank AG
bestellt.

2) Herr Dr. Markus Walch wurde mit Wirkung zum 01. Juli 2007 zum Mitglied des Vorstands bestellt.

3) Generalbevollmdchtigter

4) Herr Jens Hagemann ist mit Wirkung zum 31. Mdrz 2007 aus dem Vorstand ausgeschieden.
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2. Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder ist in § 14 der Satzung der DAB
bank AG geregelt. Die zur Zeit geltende Satzungsregelung basiert auf einem
Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Mai 2003. Die Vergiitung setzt
sich aus einer Grundvergiitung und einer variablen Vergiitung zusammen, die
nach Ablauf des Geschaftsjahres zahlbar ist. Die Grundvergiitung fiir jedes
Aufsichtsratsmitglied betrdagt 10.000 Euro. Der Aufsichtsratsvorsitzende
erhalt das Doppelte der Grundvergiitung, der stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende das Eineinhalbfache der Grundvergiitung.

Die variable Vergiitung steht dem Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit zu und
ist in ihrer Hohe von der Entwicklung des Aktienkurses der Gesellschaft
abhdngig. Sie berechnet sich aus dem Quotienten (Aktienkurses zum
Geschéftsjahresende : Aktienkurs zum Geschéftsjahresbeginn) x 20.000
Euro. Die variable Vergiitung fiir den Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit darf
dabei 80.000 Euro nicht iibersteigen und 20.000 Euro nicht unterschreiten.
Uber die Verteilung der variablen Vergiitung auf die einzelnen Aufsichtsrats-
mitglieder beschlieRt der Aufsichtsrat jahrlich unter Beriicksichtigung der
Ausschussarbeit der einzelnen Aufsichtsratsmitglieder.

Dariiber hinaus werden Aufsichtsratsmitgliedern ihre Auslagen sowie die auf
die Aufsichtsratstatigkeit entfallende Umsatzsteuer erstattet.

Fiir die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates stellt sich die Vergiitung fiir
das Geschaftsjahr 2007 wie folgt dar:

Beziige an Vorstandsmitglieder und den Generalbevollmdchtigten auf individualisierter Basis:

inTe Erfolgshezogene Komponenten mit

Fixum Komponenten  langfr. Anreizwirkung Insgesamt
Andreas Wolfer, Vorsitzender 20 5 25*
Matthias Sohler, stellv. Vorsitzender 15 4 19*
Gunter Ernst 10 3 13*
Nikolaus Barthold 10 3 13*
Dr. Volker Jung 10 3 13*
Johannes Maret 10 3 13*
Insgesamt 75 21 96*

* zuziiglich 19 Prozent Umsatzssteuer

3. Sonstiges

Die Organmitglieder der DAB bank AG sind iiber eine D&0-Versicherung der
UniCredit Group mitversichert. Die Versicherung deckt das persdnliche
Haftungsrisiko fiir den Fall ab, dass der versicherte Personenkreis bei
Ausiibung seiner Tatigkeit fiir Vermdgensschdden in Anspruch genommen

wird.
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DAB bank Aktie

Die DAB bank-Aktie startete mit einem Er6ffnungskurs von 6,95 Euro in das
Jahr 2007. Bis Ende Februar ging es fiir die Aktie steil aufwarts. Sie stieg bis
zum 20. Februar um mehr als 25 Prozent auf 8,80 Euro. Von den anschlielRen-
den volatilen Phasen erholte sie sich schnell und erreichte am 03. April 2007
mit 9,18 Euro den hochsten Schlussstand des Geschiftsjahres. Analog zu den
internationalen Aktienmarkten und Bankenindizes wurde in den Sommer-
monaten auch die Performance der DAB bank-Aktie durch die Turbulenzen an
den Finanzmaérkten in Mitleidenschaft gezogen. Wahrend sich die Aktie Giber
den Juli hinweg recht konstant hielt, brach der Kurs mit dem Aufkommen der
ersten Geriichte iiber die Subprime-Krise ein. Seit Ende Juli hat die Aktie
wieder die 7 Euro-Marke unterschritten, hielt sich aber konstant auf einem
Niveau iiber 6 Euro. Weiter durch die Bankenkrise in Mitleidenschaft gezogen
erreichte die Aktie am 21. November mit einem Kurswert von 5,85 Euro ihren
Tiefststand. In den letzten Wochen des Jahres erholte sich der Kurs minimal
und bewegte sich auf einem Niveau zwischen 5,95 Euro und 6,25 Euro. Mit
einem Schlusskurs von 6,06 Euro und einem Minus von 13 Prozent beendete
die Aktie am letzten Handelstag das Jahr 2007.

Am 06. September gab die Deutsche Bdrse AG Veranderungen im MDAX und
im SDAX bekannt. Aufgrund zu geringer Marktkapitalisierung im Streubesitz
wurde die DAB bank-Aktie zum 24. September aus dem SDAX genommen und
ist jetzt im Prime Standard vertreten. Kriterien fiir die Aufnahme in den SDAX
sind die Marktkapitalisierung einer Aktie in Bezug auf den Streubesitz sowie
die Hohe der Borsenumsatze. Die Aktie der DAB bank ist wie alle Finanztitel
aufgrund der jlingsten Borsenturbulenzen unter Druck geraten.

Das Warten auf den richtigen Zeitpunkt zum Einstieg in den Aktienmarkt in
der ersten Jahreshilfte, die Unsicherheit der Anleger durch die Bankenkrise
und die damit verbundene allgemeine Skepsis gegeniiber Finanzwerten in der
zweiten Jahreshélfte machten sich auch in den riicklaufigen Umséatzen der
Aktie bemerkbar. Durchschnittlich wurden 2007 pro Tag an allen deutschen
Borsen rund 57.000 Stiick (Vorjahr rund 97.000 Stiick) gehandelt.

Die Aktiondre der DAB bank profitieren direkt vom Unternehmenserfolg.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung nach 18 Cent fiir
das Jahr 2005 und 29 Cent fiir das Jahr 2006 nun eine Rekorddividende in
Hohe von 34 Cent je Aktie vor. Die Dividende wird ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer bzw. Solidaritdtszuschlag auf die Kapitalertragsteuer
ausgezahlt.

Kursverlauf der DAB bank Aktie in Euro 2007

Jan | Feb | Mrz | Apr| Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez
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Kennzahlen zur DAB bank Aktie Borsenumfeld

Eroffnungskurs Xetra (02.01.2007) 6,95 €
Héchstkurs Xetra (10.05.2007) 9,50 €
Tiefstkurs Xetra (21.11.2007) 581¢€
Schlusskurs Xetra (29.12.2007) 6,03 €
Marktkapitalisierung (29.12.2007) 453,3 Mio. €
Ergebnis je Aktie 0,34€
Dividendenrendite 5,7 %
Buchwert je Aktie 2,12 €
Total Shareholder Return -8,3 %
WKN 507230
SICOVAM 22040
Reuters Code DRNG
Bloomberg Ticker DRN GR
ISIN Code DE0005072300
Anzahl Aktien 75.187.007

Borsensegmente SDAX (bis 24.09.07), Frankfurt; Nouveau Marché, Paris
Xetra, Frankfurt, Miinchen, Stuttgart, Berlin,
Borsenplitze Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Bremen, Paris

Designated Sponsor

Lang & Schwarz Wertpapierhandels AG
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Das Jahr 2007 begann, wie das Vorjahr geendet hatte: Mit einer positiven
Stimmung an den internationalen Aktienmarkten und einem weiteren
Aufwartstrend an den Bdrsen. Ausgeldst durch einen Kursrutsch in China und
anderen asiatischen Landern gerieten Ende Februar weltweit die Borsen in
Turbulenzen und es kam auch beim DAX innerhalb weniger Tage zu deutli-
chen Abschldgen. Nach den Kurskorrekturen Mitte des ersten Quartals zeig-
ten sich die europdischen Aktienb6rsen im April wieder deutlich erholt und
die Markte schlugen regelmdRig ihre Hochststande. Die zweite Jahreshilfte
war von groRen Turbulenzen - insbesondere durch die Subprime-Krise her-
vorgerufen — gepragt. Wahrend sich der DAX zum Jahresende von den
Kurseinbriichen im Spatsommer erholte, verlor insbesondere der SDAX, in dem
bis Anfang September auch die DAB bank-Aktie enthalten war, an Fahrt.

Der DAX startete mit 6.614,70 Punkten in das Jahr und konnte im April mit
rund 7.349 Zahlern ohne Schwierigkeiten seinen hochsten Stand seit gut
sechseinhalb Jahren erreichen. Die Kursrally wurde im Mai fortgesetzt. Dabei
wurde die Kursfantasie der Anleger inshesondere durch zahlreiche M&A-
Aktivitdten stimuliert. Aktuelle Beispiele sind hier die Ubernahme der US-
amerikanischen Softwarefirma UGS durch den Siemens-Bereich Automation
and Drives fiir 3,9 Mrd. Euro oder der Kauf durch die italienische UniCredit
ihres heimischen Rivalen Capitalia fiir knapp 22 Milliarden Euro. Die Borse
bewegte sich dabei inshesondere durch den hervorragenden BIP-Zuwachs,
einen robusten Arbeitsmarkt, hohe Steuereinnahmen und eine duRerst leb-
hafte Wirtschaftstatigkeit in der Eurozone in einem positiven Umfeld. Im
Juni erreichte die Rekordjagd ihren Héhepunkt. Immer wieder verfehlte der
DAX zwar knapp den hdchsten Stand aller Zeiten, doch markierte er schlieR-
lich am 20. Juni mit 8.090,49 Punkten den zun&chst hochsten Schlusstand
der Geschichte. Am 13. Juli knackte er mit 8.150,02 Punkten den bisherigen
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Rekord vom 07. Madrz 2000. Dies war zugleich der Beginn der folgenden
Baisse, die exakt einen Monat anhielt. Zu diesem Zeitpunkt lag der deutsche
Leitindex 1.000 Punkte (12 Prozent) unter seinem kurz zuvor erreichten
Allzeithoch. Verantwortlich fiir den Bear-Market war vor allem die US-
Hypothekenkrise, die die internationalen Aktienmarkte zunehmend verunsi-
cherte. Dies hatte starke Korrekturen an den Finanzmarkten zur Folge.
Bereits zwei Wochen spater wurde der Kursrutsch durch die Zinssenkung der
Fed gestoppt, worauf der DAX zum Monatsende knapp ein Prozent iiber dem
Vormonatswert stehen blieb. Durch einen weiteren Fed-Entscheid im
September stieg der DAX wieder kontinuierlich an und zeigte sich lediglich
Mitte November von einer leicht schwédcheren Seite. SchlieBlich beendete
der deutsche Leitindex das Geschaftsjahr bei 8.067,32 Punkten und somit
1.452,62 Punkte liber dem Ausgangswert vom 2. Januar 2007.

Wahrend sich der DJ Euro Stoxx 50 leicht positiv entwickelte und das Jahr
mit einem Plus von 5 Prozent schloss, konnte sich der SDAX von seiner Baisse

Kursverlauf der DAB bank Aktie, DAX, SDAX, EuroStoxx 2007
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als Folge der Finanzkrise nicht mehr erholen. Die Kursstdnde pendelten sich
zundchst im Oktober wieder ein, erlitten jedoch im November weitere
Riickschlage. Am 21. November 2007 erreichte der SDAX schlieBlich sein 52
Wochen Tief mit 4.969,60 Punkten. Wahrend der MDAX im Jahresverlauf 5
Prozent zulegte, verlor der SDAX wahrend des Jahres 8 Prozent.

Die Zahl der Bérsenneulinge nahm gegeniiber dem Vorjahr weiter zu. Die
Deutsche Borse hat fiir das Jahr 2007 eine positive Bilanz fiir den
Primarmarkt gezogen. Insgesamt wurden in Frankfurt bis zum Jahresende
230 Unternehmen in allen Segmenten neu gelistet. Damit iibertrifft die
Deutsche Borse die sehr guten Ergebnisse des Vorjahres noch einmal.
Entsprechend positive Auswirkungen hatte dies auch auf die Umsatzzahlen
an den deutschen Borsen. Die Zahl der ausgefiihrten Transaktionen erhhte
sich im Vergleich zum Vorjahr um rund 31 Prozent auf 336,7 Millionen, die
Umsatze stiegen ebenfalls um etwa 42 Prozent auf 7,1 Billionen Euro. Das
dritte Quartal war dabei das transaktions- und umsatzstarkste Quartal.

Transaktionen an deutschen Borsen 2003 - 2007 (Anzahl in Millionen)
337,0

257,4

175,1 199,8

170,7

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
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Investor Relations

Die Strategie der DAB bank ist auf profitables Wachstum und die nachhaltige
Steigerung des Unternehmenswerts ausgelegt. Durch die Fortfiihrung unserer
offenen und nachhaltigen Kommunikation unterstiitzten wir den vertrauens-
vollen Dialog mit unseren Aktiondren, Investoren und Interessenten auch im
Jahr 2007.

Am 14. Marz veroffentlichten wir auf unserer Bilanzpresse- und Analysten-
konferenz unser Geschaftsergebnis fiir das Jahr 2006. Die einzelnen
Quartalsergebnisse erlduterten wir im April, Juli und Oktober Analysten,
Journalisten und Aktiondren in jeweils zwei umfangreichen Telefon-
konferenzen.

Zusatzlich informierten wir unsere Aktionare iiber die Erfolge des
Geschéftsjahrs 2007 sowie iiber weitere Ziele auf unserer Hauptversammlung
am 10. Mai. Wie bereits in den Vorjahren fand diese am Nockherberg in
Miinchen statt. Bereits zum dritten Mal in Folge stimmten unsere Aktionare
tiber eine Vollausschiittung und die Zahlung einer Dividende ab. Die
Hauptversammlung befiirwortete den Vorschlag von Vorstand und Aufsichts-
rat, eine Dividendenerhéhung um 11 Cent vorzunehmen und eine Dividende
von 29 Cent je Aktie auszubezahlen.

Mit institutionellen Anlegern und Investoren fiihrten wir auch 2007 zahlrei-
che Einzelgesprache und hielten sie iiber die Strategie und Geschafts-
entwicklung der DAB bank auf dem Laufenden. Auf Roadshows in London,
Paris, Briissel, Diisseldorf, Frankfurt und Wien stellte der Vorstand die

22 | Geschdftsbericht 2007

Strategie sowie aktuelle Entwicklungen und kiinftige Ziele der DAB bank vor.
Zusdtzlich prasentierte er die DAB bank auf dem Dresdner Kleinwort German
Small / Mid Cap Financial Seminar in London, der Cheuvreux German Small
and Mid Cap Conference in London, der German Investment Conference der
HypoVereinsbank in Miinchen sowie auf dem Deutschen Eigenkapitalforum
der Deutschen Borse in Frankfurt. Im Jahr 2007 wurde die DAB bank AG von
acht Analysten begleitet.

Auf den Investor-Relations-Seiten im Internet stellen wir all unseren
Stakeholdern die jeweils neuesten Informationen zur DAB bank, der
Geschéaftsentwicklung und unserer Aktie zur Verfiigung. Unsere Geschafts-
und Quartalsberichte stehen zum Download in Deutsch, Englisch und
Franzosisch bereit. Auf Wunsch senden wir Aktion&ren, Investoren und
Interessenten die gedruckten Versionen der Berichte {iber unseren Online-
Bestellservice kostenlos zu.

Corporate News, Adhoc- und Pressemitteilungen stellen wir ebenfalls auf
unseren Internetseiten zur Verfiigung. Im Online-Archiv sind zusatzlich die
in der Vergangenheit ver6ffentlichten Dokumente jederzeit bequem abrufbar.
Prasentationsunterlagen, die wir zur Ver6ffentlichung von Ergebniszahlen
und zur Hauptversammlung verwenden, stehen ebenfalls zum Download
bereit.

Im Jahr 2008 werden wir unsere offene und aktive Finanzkommunikation
fortfiihren. Wahrend im vergangenen Jahr aufgrund der Bankenkrise das
Interesse der Investoren an Finanztiteln etwas nachliel, gehen wir davon
aus, dass sich der Markt erholen und sich eine gesteigerte Nachfrage in
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Finanztitel zeigen wird. Dies werden wir nutzen, um die Finanzmarkt-
kommunikation im Jahr 2008 zu intensivieren. So starteten wir die
Finanzmarktkommunikation mit einem Analystentag am 19. Februar in
Frankfurt, an dem wir Analysten vorldufige Key Performance Indicators des
Geschéftsjahres 2007 prasentierten und die Jahresziele 2008 vorstellten.
Auf der German Investment Conference der HypoVereinshank und dem
Eigenkapitalforum der Deutschen Borse werden wir uns auch in diesem Jahr
wieder den Fragen der Anleger stellen. Dariiber hinaus planen wir vermehrt
Roadshows im In- und Ausland und stehen fiir Einzelgesprache jederzeit zur
Verfiigung.

23,64 Prozent der DAB bank-Aktien befinden sich im Streubesitz. Dieser
Prozentsatz blieb im Jahr 2007 unveradndert. Der Mehrheitsanteil der
HypoVereinshank AG von 76,36 Prozent wird dem Konzernverbund der
UniCredit Gruppe zugerechnet.

Streubesitz
23,64%

HypoVereinsbank
76,36%

Aktiondrsstruktur per 31. Dezember 2007

Y

/
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Unternehmen und Strategie:
DAB bank - , Die Direkt Anlage Bank”

Seit ihrer Griindung 1994 als erster Online-Broker in Deutschland ist die DAB
bank ihrem Kerngeschaft treu geblieben: dem Wertpapierhandel. Wahrend
sich Wettbewerber immer breiter aufstellen, indem Produkte wie Girokonto,
Ratenkredite und Baufinanzierung weiter ins Zentrum ihrer Aktivitaten riick-
en, bleibt die DAB bank klar auf das Wertpapiergeschaft fokussiert. Die DAB
bank ist ,Die Direkt Anlage Bank”, Spezialist fiir Online-Brokerage und
Wertpapiergeschift in Deutschland und Osterreich. Produkte wie das
Girokonto oder Zinsangebote runden das Portfolio ab. Ihr Zweck ist es, die
DAB bank fiir den aktiven Wertpapieranleger noch attraktiver zu machen.

Nach verwaltetem Kundenvermdgen, Depotzahl und Zahl der Transaktionen
ist die DAB bank schon heute die Direktbank Nummer eins im
Wertpapiergeschift in Deutschland und Osterreich: Fiir unsere Kunden fiihren
wir heute iiber 1,1 Millionen Depots mit einem verwalteten Kundenvermdgen
von rund 33 Milliarden Euro. In unserem B2B-Bereich arbeiten wir mit iliber
1.000 Finanzintermedidren zusammen, die die Depots ihrer Kunden auf unse-
rer Plattform verwalten und auf viele exklusive Services wie Consulting,
Reporting, IT- und Vertriebsunterstiitzung vertrauen. Mit der Akquisition der
Mehrheit an der SRQ FinanzPartner AG, einer der am schnellsten wachsenden
Vermdgensberatungen in Deutschland, sind wir seit Ende 2006 auch im
Wachstumsmarkt der Finanzberatung hervorragend positioniert.

Die drei Sdulen des Erfolgs

Wir werden uns auf dem Erreichten nicht ausruhen. Die DAB bank wird ihre
Position als Marktfiihrerin im Online-Brokerage in Deutschland und Oster-
reich weiter ausbauen. Unser Wachstum soll dabei auf drei Sdulen weiter auf-
bauen:

1. Wir haben das beste unabhangige Angebot fiir Online-Brokerage und fiir
die Anlage in Wertpapiere. In ihrem Produktangebot ist die DAB bank voll-
kommen unabhadngig: Kunden erhalten die besten Produkte aller Emittenten

und Kapitalanlagegesellschaften. Zusammen mit unseren Produktpartnern
entwickeln wir innovative Investment-Losungen, die wir unseren Kunden
zum Teil exklusiv anbieten. Unsere Services erfiillen hochste
Qualitatsstandards. Durch unser attraktives Preismodell differenzieren wir
uns als Anbieter mit dem besten Preis-Leistungsverhaltnis am Markt.

2. Wir bieten den besten Kundenservice und die qualitativ hochwertigste
Beratung am Markt iiber alle Kandle hinweg: Direkt iiber Internet und
Telefon, im mobilen Vertrieb durch unsere Beratungstochter SRQ
FinanzPartner AG und in Filialen bei unserem Gsterreichischen
Tochterunternehmen, der direktanlage.at. Dabei sind unsere hervorragend
ausgebildeten, hoch motivierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter unser
groRter Erfolgsfaktor.

3. Durch unsere auf die einzelnen Zielgruppen maRgeschneiderten und hoch
entwickelten Marketing- und Kommunikationsstrategien gelingt es uns, bei
moderaten Budgets unsere Kunden bestmdglich und auf ihre individuellen
Bediirfnisse abgestimmt anzusprechen. Auf diese Weise erhalten Trader,
Sparer und Partner zielgenau die Informationen und Angebote, die sie fiir
ihre Investitionsentscheidungen und ihre Geldanlage bendtigen.

Breit aufgestellt durch diversifizierten Erlosmix

Der Geschaftserfolg der DAB bank speist sich aus verschiedensten, komple-
mentdr zueinander aufgestellten Erlésquellen, die uns immer unabhédngiger
von kurzfristigen Marktentwicklungen machen. Seit Jahren betragt der
Gesamtanteil der bérsenabhdngigen, auf den Wertpapiertransaktionen unse-
rer Kunden beruhenden Erlse um die 50 Prozent. Folglich erwirtschaften wir
rund die Halfte unserer Umsdtze unabhangig von den Bérsen — im
Geschéftsjahr 2007 waren es 49 Prozent. Diese bestehen im Wesentlichen
aus dem Finanzergebnis, Erlosen aus dem aktiven Vertrieb der DAB bank,
Bestandsprovisionen sowie den Depotgebiihren, die wir in den Bereichen B2B
und FondsServiceBank erheben.
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Durch diesen diversifizierten Erlosmix wirken sich negative Entwicklungen an
den Borsen und Markten immer weniger auf das Ergebnis der DAB bank aus,
wahrend sie auf der anderen Seite von positiven Marktentwicklungen voll
profitiert.

Wachstum in allen Bereichen

In den letzten Monaten haben wir uns intensiv mit der Scharfung der
Positionierung der DAB bank in den nachsten Jahren auseinander gesetzt
und uns Wachstumsziele fiir alle Geschaftsbereiche gesetzt. So wollen wir
unseren Marktanteil in allen Geschaftsbereichen ausbauen und zweistellige
Wachstumsraten bei Erldsen und verwaltetem Kundenvermdgen erzielen.

Im Privatkundengeschaft in Deutschland (B2C) wollen wir nicht nur unsere
Kundenbasis Jahr fiir Jahr ausbauen, sondern durch weitere Verbesserung
unseres Produkt- und Serviceportfolios die Handelsaktivitdt unserer Kunden
steigern. Hier beabsichtigen wir sowohl die Anzahl der Trading affinen
Kunden als auch die Anzahl der Kunden mit einem gr6Reren Depotvolumen
zu erhohen.

Im B2B-Geschaft ist die DAB bank bereits heute Marktfiihrerin in
Deutschland. Den Marktanteil von iiber 60 Prozent bei den deutschen
Vermdgensverwaltern wollen wir weiter vergréf3ern. Auch bei den
Nettomittelzufliissen sowie den Gewinnmargen werden wir hier in den
nachsten Jahren weitere Schritte nach vorne machen. Im Geschéaft mit den
Fondsvermittlern steht nicht so sehr die Steigerung der Depotzahl, sondern
eine verbesserte Profitabilitdt des Geschaftsmodells der FondsServiceBank im
Fokus. Dabei wird uns das neu eingefiihrte, innovative Preismodell unterstiit-
zen, von dem auch unsere Kunden profitieren werden. Weitere
Wachstumsfaktoren sind das erweiterte Produktangebot — vor allem das
hochverzinste Geldkonto, das die FondsServiceBank vom Wettbewerb diffe-
renziert — sowie der kontinuierliche Ausbau der Servicequalitat.
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Auch unsere osterreichische Tochter direktanlage.at ist unumstrittene
Marktfiihrerin im Online-Brokerage. Unsere oberste Maxime ist es, die hervor-
ragende Position der Bank im B2C- und B2B-Geschaft in der Alpenrepublik
auf dem sehr hohen Niveau zu festigen und standig auszubauen - unter
anderem durch die Steigerung der Kundenzahl im B2C und durch einen
erhohten Marktanteil unter den Finanzintermedidren sowie gesteigerte
Nettomittelzufliisse im B2B-Geschéft.

Die SRQ Finanzpartner AG, an der die DAB bank die Mehrheit hilt, hat die
Ziele, die sie sich fiir Ende 2008 gesetzt hatte, zum Teil schon im vergange-
nen Geschéftsjahr ibertroffen. So hat das verwaltete Kundenvermégen aktu-
ell die magische Grenze von einer Milliarde Euro iiberschritten.

Profitieren von einem exzellenten Marktumfeld

Die DAB bank profitiert davon, dass sie sich nach wie vor in einem stark
wachsenden Marktumfeld bewegt. Faktoren wie steigende Internet-
nutzungsraten in der Bevolkerung, zunehmende Nutzung von Online-
Banking-Angeboten sowie das attraktive Preis-Leistungsverhaltnis im
Vergleich zu den Filialbanken sind die groRen Wachstumstreiber fiir das
Geschift der Online-Broker in Deutschland und Osterreich.

Nach Untersuchungen der Boston Consulting Group (BCG) wird sich die Zahl
der Kunden, die in Deutschland die Dienste von Online-Brokern aktiv in
Anspruch nehmen, zwischen 2006 und 2010 von 2,4 Millionen auf 3,3
Millionen erhohen, was eine jahrliche Steigerungsrate von 8 Prozent bedeu-
tet. Fiir Osterreich prognostiziert die Unternehmensberatung im gleichen
Zeitraum eine Entwicklung von 100.000 auf 160.000 Kunden, was pro Jahr
sogar einen Zuwachs von 12 Prozent darstellt.

Noch optimistischer sind die Einschatzungen fiir das Geschaft mit unabhan-
gigen Vermdgensverwaltern und anderen Finanzintermediaren. 2006 wurden
in Deutschland nur 70 Milliarden Euro von unabhédngigen Finanzdienst-
leistern verwaltet. Im Vergleich zu entwickelten Markten wie den USA und
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der Schweiz ist der Marktanteil der unabhangigen Vermdgensverwalter hier-
zulande duRerst gering. Bis 2010 wird der Anteil laut BCG stark steigen,
durchschnittlich um 15 Prozent im Jahr auf dann 125 Milliarden Euro. Oster-
reich wird im gleichen Zeitraum dhnlich hohe Wachstumsraten verzeichnen:
durchschnittlich 14 Prozent pro Jahr von 1,5 auf 2,5 Milliarden Euro.

DAB best: Fiir die beste DAB bank aller Zeiten

Die DAB bank verldsst sich nicht auf das starke Marktumfeld. Mit ,, DAB best”
haben wir ein umfassendes Programm aufgelegt, mit dem wir die Bank
wesentlich voranbringen werden. Das Programm umfasst vier Bereiche:

Bei , Vertrieb & Marketing” setzen wir auf eine verbesserte
Kundensegmentierung, die uns dabei hilft, die Kunden individueller und
ihren jeweiligen Bediirfnissen entsprechend anzusprechen. So wird jeder
Kunde noch zielgenauer die Services und Informationen erhalten, um besser
gemaR seinen personlichen Anlagezielen agieren zu kdnnen.

Im Bereich ,,Produkte & Services” werden wir weiter verbesserte Tools und
Applikationen einfiihren, die unsere Kunden dabei unterstiitzen, ihre
Wertpapiergeschafte optimal abzuwickeln. Dabei ist die Qualitat des
Angebots unsere oberste Maxime. Unterstiitzt wird dies durch eine weitere
Flexibilisierung unserer IT-Architektur, wodurch wir noch schneller auf
Kundenbediirfnisse reagieren und neue Services anbieten kénnen.

Der grof3te Erfolgsfaktor der DAB bank sind ihre Mitarbeiter. So wird sie im
Bereich ,,Human Resources” zusatzlich in die Weiterbildung ihrer
Mitarbeiter investieren, um die Servicequalitdt noch weiter zu optimieren.
Auch der Ausbau der internen Kommunikation, nicht zuletzt durch das neue

Intranet der DAB bank, wird zur erh6hten Mitarbeiterzufriedenheit beitragen.

Im Bereich ,Finance & Controlling” lautet das Ziel: noch mehr Transparenz
fiir alle Stakeholder der DAB bank. Einen besonderen Schwerpunkt bildet
dabei ein Ausbau der Werkzeuge zur Vertriebssteuerung.

Das Programm ,,DAB best” wird wie ein Katalysator wirken und uns dabei
unterstiitzen, unsere Geschaftsziele zuverlassig zu erfiillen.

Ambitionierte Ziele fiir 2008

Die Gewinnziele, die wir uns in den vergangenen Jahren gesetzt haben,
waren immer eine sichere Bank. So haben wir beispielsweise im Geschaftsjahr
2007 mit einem Vorsteuerergebnis in Hohe von 45,52 Millionen Euro unser
Jahresziel von 45 Millionen Euro treffsicher erreicht.

Fiir das Ende des Geschéftsjahres 2008 haben wir uns fiir die gesamte DAB
bank Gruppe konkrete Ergebnisziele gesetzt:

» ein Vorsteuerergebnis von mehr als 55 Millionen Euro
» mehr als 34 Milliarden Euro verwaltetes Kundenvermégen
» eine Senkung der Cost-Income-Ratio auf unter 71 Prozent

Wir sind sehr zuversichtlich, dass wir diese ambitionierten Ziele erreichen
werden. Die Weichenstellungen in unseren Geschaftsbereichen und die
Initiativen aus dem Programm ,DAB best” werden sicherstellen, dass die DAB
bank ihre Marktposition kontinuierlich festigen und ausbauen wird.

Starker Teil einer starken europdischen Bankengruppe

Die DAB bank ist integraler Bestandteil des Wealth Managements der
HypoVereinsbank, die wiederum zur Private Banking Division der UniCredit
Gruppe gehdrt. Wir freuen uns, einen Beitrag zur Weiterentwicklung dieser
starken europdischen Bankengruppe leisten zu kénnen. Durch das Wachstum,
das wir in den ndchsten Jahren realisieren werden, starken wir auch unsere
Position innerhalb der UniCredit Gruppe.
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Die Mitarbeiter der DAB bank:
unser wichtigster Erfolgsfaktor

Wie fiir alle Dienstleistungsunternehmen gilt auch fiir die DAB bank: Unsere
Mitarbeiter sind die Basis unseres Unternehmenserfolgs. Nicht zuféllig ist
das Thema ,Human Resources” eins der Schwerpunkte unseres
Zukunftsprogramms ,,DAB best”.

Mitarbeiterzufriedenheit, Qualitdt der Produkte und Services sowie
Kundenzufriedenheit bilden eine innere Einheit: Nur wenn unsere
Mitarbeiter gerne zur Arbeit kommen und ihre Aufgaben mit Engagement
und Kompetenz erledigen, dann stimmt auch die Qualitdt unserer Dienst-
leistung und unserer Produkte sowie unser geschaftlicher Erfolg. Und das
wirkt sich wiederum positiv auf die Zufriedenheit unserer Kunden aus.
Positives Feedback der Kunden steigert im Gegenzug wieder das
Wohlbefinden unserer Mitarbeiter an ihrem Arbeitsplatz.

Investition in die Mitarbeiter

Deshalb investiert die DAB bank in ihre Mitarbeiter. Wir haben ein
Management-Qualifizierungsprogramm fiir unsere Fiihrungskrafte aufgesetzt,
fordern WeiterbildungsmalRnahmen fiir alle Mitarbeiter und zeigen jedem
Einzelnen nach seinen individuellen Wiinschen und Fahigkeiten
Entwicklungsmdglichkeiten und Laufbahnen auf.

Im Jahr 2007 fanden sich unsere Mitarbeiter zweimal innerhalb ihrer Teams
und Gruppen zu Workshops zusammen: Sie diskutierten die Werte, die unsere
Zusammenarbeit prdgen, und entwickelten konkrete Maknahmen mit dem
Ziel, die Mitarbeiterzufriedenheit in der DAB bank weiter zu steigern.
Zahlreiche dieser MaBnahmen wurden bereits umgesetzt. Und der Prozess
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setzt sich fort: Wir stehen in einem kontinuierlichen Dialog, um weitere
Verbesserungsmoglichkeiten zu ermitteln und zu verwirklichen.

Fiihrungsleitbild: Zehn Werte fiir den Umgang miteinander

Im vergangenen Juni haben die Fiihrungskrafte der DAB bank - Vorstand,
Bereichs-, Team- und Gruppenleiter — in einer Auftaktveranstaltung zum
Management-Qualifizierungsprogramm ein ,Fiihrungsleitbild” entwickelt. Die
zehn Leitlinien, die daraus formuliert wurden, sollen nicht nur das Verhalten
der Fiihrungskrafte pragen, sondern das Miteinander aller Mitarbeiter der

DAB bank bestimmen. Wir sind davon iiberzeugt, dass die Art unseres
Umgangs miteinander einen hohen Einfluss auf die Motivation und
Zufriedenheit jedes Einzelnen hat.

In einem weiteren Schritt haben wir die zehn Leitlinien sichtbar gemacht:
Die Fotos, die Sie in diesem Geschéftsbericht finden, geben unseren Werten
ein Gesicht. Bei einem Fotoshooting mit unseren Mitarbeitern ist eine Reihe
von Fotografien entstanden, die unter dem Motto ,Zusammen besser” mehr
als alle Worte die Werte deutlich machen, die unsere Zusammenarbeit pragen:

» Respekt: Wir gehen aufmerksam und respektvoll miteinander um.
Hierarchieunabhangig begegnen wir einander ,auf Augenhohe”. Wir sind
wertschdtzend und immer verbindlich.

» Ehrlichkeit: Wir sind klar und offen, auch bei unangenehmen Wahrheiten.
Wir tiberbringen keine ,verschliisselten” Nachrichten, sondern sorgen fiir
Transparenz.
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» Verantwortung: Wir ibernehmen Verantwortung fiir unser Handeln und
unsere Entscheidungen. Wir engagieren uns fiir den Erfolg unseres
Unternehmens und fiihlen uns dafiir verantwortlich.

» Miteinander: Wir sind eine Bank. Wir fordern Kooperation und unterstiit-
zen uns gegenseitig. Wir beriicksichtigen Schnittstellen, fordern teamiiber-
greifende Kontakte und arbeiten gemeinsam an Losungen. Wir machen
Zusammenhdnge bewusst und denken iiber den Tellerrand hinaus.

» Zivilcourage: Wir sprechen Wahrheiten aus, auch wenn sie nicht gerne
gehort werden. Wo es sinnvoll ist, gehen wir Risiken ein und wagen etwas,
um besser zu werden. Wir legen unseren Standpunkt offen und vertreten ihn
konsequent, wenn ein zu schneller Konsens die Qualitat einer Entscheidung
gefdhrdet.

» Kritikfahigkeit: Kritik duRern wir wertschatzend und konstruktiv und for-
dern sie aktiv ein. Wir nehmen uns dafiir Zeit. Fehler sehen wir als die
Chance, es besser zu machen.

» Vertrauen: Wir schenken Vertrauen und wahren Vertraulichkeit. Jeder
Mitarbeiter erhalt die Freiheit, Losungswege selbst zu erarbeiten, und die
Méglichkeit, die dazu notwendigen Fertigkeiten zu erwerben.

» Verbindlichkeit: Wir treffen klare Vereinbarungen und sind zuverldssig.
Termine und Zusagen halten wir ein. Wir sorgen kontinuierlich dafiir, dass die
in unseren Bereich fallenden Projekte und Aufgaben vorangetrieben werden
und zu konkreten Ergebnissen fiihren.

» Authentizitat: Wir sind erkennbar und ,greifbar” als Menschen und ver-
stecken uns nicht hinter Positionen. Wir haben eine klare Linie und sorgen
dafiir, dass unser Reden und unser Tun eine Einheit sind.

» Work-Life-Balance: Wir sorgen dafiir, dass Arbeit und Privatleben in einer
gesunden Balance sind. Wir schaffen eine Arbeitsatmosphare, in der unsere
Mitarbeiter und Kollegen langfristig ausgeglichen und leistungsfahig sein
konnen.

Umzug in den Laimer Wiirfel

Die Fotos zu den zehn Werten schmiicken auch die Biiros und die Kantine
unseres neuen Gebaudes. Im Mai 2007 ist die DAB bank in ihr neues Domizil
im ,Laimer Wiirfel” an der Landsberger Str. 300 in Miinchen eingezogen. Die
DAB bank ist der groRte Mieter in dem neu errichteten Gebaude. Hier finden
unsere Mitarbeiter modern ausgestattete Raume, die Voraussetzung fiir eine
produktive und gleichzeitig entspannte Arbeitsatmosphare sind. Ein weiterer
Pluspunkt des ,Laimer Wiirfels” ist seine verkehrsgiinstige Lage und die her-
vorragende Anbindung an die 6ffentlichen Verkehrsmittel. Auch dies tragt
zur Attraktivitdt der DAB bank als Arbeitgeber bei.
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Meilensteine 2007

Die Einfiihrung eines SWIFT-Moduls gibt
institutionellen Kunden im Geschafts-
kundenbereich die Moglichkeit, ihre
Auftrdge auch per SWIFT an die

Bank zu libermitteln.

Die Fondskonditionen im B2C-Bereich wer-
den verbessert und deutlich vereinfacht,
um die Position als groRte unabhangige
Fondsplattform in Deutschland weiter
auszubauen. Die Ausgabeaufschldge aller
im Privatkundenbereich angebotenen
Fonds werden mit mindestens 50 Prozent
rabattiert.

Lang & Schwarz wird neuer ,star partner”
der DAB bank.
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Ernst Huber, Vorstandsvorsitzender der
direktanlage.at, wird Vorstand der
DAB bank AG.

Mit der Trendsellerliste macht die DAB bank
ihre Kunden auf noch wenig bekannte
Spezial- und Nischenfonds aufmerksam.
Sie setzen auf aktuelle Themen und Trends
und bieten dem Anleger attraktive
Renditechancen.

Die Hauptversammlung beschliel3t die
Auszahlung einer|Dividende in Hohe
von 29 Cent je Aktie an die Aktiondre.

Das |DAB Girokonta ist ab einem monatli-
chen Geldeingang von 1.000 Euro
kostenlos.

Die DAB bank zieht in den neu errichteten
Laimer Wiirfel.

Dr. Markus Walch verstarkt den Vorstand
der DAB bank. Er {ibernimmt die
Verantwortung fiir die Bereiche IT und
Operations.

Die DAB bank erffnet den
Hochzinssommer und gewéhrt 6,6
Prozent Zinsen auf das kostenlose
Depotkonto.

Dresdner Bank wird fiinfter ,star partner”
der DAB bank. AuRerdem werden die BHF
Bank und Morgan Stanley neue
Handelspartner im Sekunden-Handel.
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Neukunden erhalten 4,5 Prozent Zinsen
auf das Tagesgeld sowie ein kostenloses
Jahresabonnement der Finanzzeitschrift

Euro.

Meilensteine 2007

Die DAB bank bietet ihren Neukunden ein
Pauschalangebot fiir 4,95 Euro pro Trade.

Die SRQ Finanzpartner AG erreicht bereits
im Oktober ihr Jahresziel fiir 2008 und ver-
waltet ein Kundenvermdgen von einer
Milliarde Euro. Zudem erhdht sich die

Beraterkapazitat um 40 Prozent.

Erstmals bildet die DAB bank AG
Auszubildende zur/zum Bankkauffrau/-
mann aus. Neun Auszubildende beginnen
im September ihre Ausbildung bei der
DAB bank.

Die DAB bank veranstaltet den

10. Investmentkongress. Unabhangige
Finanzdienstleiter blicken optimistisch in
die Zukunft der DAB bank. Eine Umfrage
unter B2B-Kunden zeigt aktuelle Chancen
und Risiken der Branche auf.

Die FondsServiceBank bietet als erste
Fondsplattform neben dem Depotgeschaft
fiir Investmentfonds nun auch ein verzin-
stes|Geld(spar)konto an.

Die DAB bank veranstaltet fiir mehr als
600 Kunden einen Investmentabend mit
Dr. Theo Waigel und Dr. Martin Hiifner.

Mit den Fonds ,,Top Balanced Mix“ und
.Jop Vario Mix“ der Dr. Jens Erhardt

Kapital AG bietet die DAB bank AG eine
Vermdgensverwaltung fiir Kleinanleger.
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Im vergangenen Geschéftsjahr machten sich in unserem Business-to-
Consumer-Bereich (B2C) die Auswirkungen der Subprime-Krise positiv
bemerkbar. Aufgrund der dadurch verursachten Volatilitdt an den Markten
waren die Privatanleger sehr aktiv im Wertpapierhandel, was sich insbesonde-
re in den Order- und Transaktionszahlen widerspiegelte. War in den letzten
Jahren in den Sommermonaten Juli bis September ein Einbruch der Order-
zahlen zu verzeichnen, lagen die Transaktionszahlen im Juli und August auf
dem sehr hohen Niveau der Vorquartale. So fiihrten wir fiir den B2C-Bereich
mit 4,92 Millionen Transaktionen rund 14,7 Prozent mehr Orders aus als im
Vorjahr und auch das verwaltete Kundenvermdgen stieg von 10,62 auf 11,70
Milliarden Euro an.

,Die Direkt Anlage Bank” mit neuem Auftritt

Mit einem rundum erneuerten Webauftritt prasentiert sich die DAB bank
seit Dezember unter www.dab-bank.de. Ziel des Relaunchs war es, eine noch
hohere Bedienerfreundlichkeit zu schaffen. Dabei soll der Nutzer intuitiv und
schnell in die von ihm gesuchten Bereich geleitet werden. Um dies zu errei-
chen, wurde die Seite klarer und {ibersichtlicher strukturiert: Die Haupt-
navigation in der oberen Leiste gliedert sich in vier thematische Bereiche,
in denen sich die Bediirfnisse verschiedener Nutzergruppen widerspiegeln.
Wird einer dieser Bereiche aktiviert, so stellen sich auf der jeweiligen
Startseite die besonderen Highlights des Bereichs in speziellen ,Kacheln”
dar, die den Kunden direkt zur gewiinschten Seite fiihren. Dariiber hinaus
wird mit dem neuen Webauftritt auch die Ordererteilung noch einfacher. Der
»DAB Trader”, der den ,Easy Trader” ersetzt, unterstiitzt die Anleger mit
neuen Funktionen wie der intelligenten Hilfebox optimal beim Kauf und
Verkauf von Wertpapieren.

Um den Fokus noch starker auf das Wertpapiergeschaft zu richten und zielge-
richtet den modernen und aktiven Anleger und Trader anzusprechen, haben
wir im Zuges des Relaunchs unser Logo um den Claim ,Die Direkt Anlage
Bank” erweitert. Seit Januar 2008 geht die DAB bank mit dem Claim mittels
einer neuen Marketingkampagne und einem neuen Werbespot in die offene
Kommunikation.

Ausrichtung an den Bediirfnissen und Wiinschen unserer Kunden

Im B2C-Geschaftsfeld bieten wir unseren aktiven Privatanlegern die breiteste
Produktbasis, exzellenten Kundenservice und modernste Wertpapierservices.
Unsere Online-Plattform nutzen rund 90 Prozent unserer Kunden, das Telefon
rund 10 Prozent. Hierfiir ist die verstarkte Ausrichtung an den Bediirfnissen
und Wiinschen unserer Kunden ein groRer Erfolgsfaktor. So wurde in einer
aktuellen Kundenbefragung verstarkt der Wunsch nach unabhéngiger
Beratung festgestellt. Darauf reagierten wir, indem wir, neben dem
Beratungsangebot unserer Tochtergesellschaft SRQ FinanzPartner AG, unsere
Asset Management Teams mit speziell dafiir ausgebildeten Experten erweiter-
ten. Zudem wird Kunden mit besonders hohen Tradingaktivitdten durch die
Implementierung des ,VIP-Trader Teams” eine individuelle Betreuung offe-
riert. Das neu geschaffene Team steht besonders aktiven Kunden {iber eine
eigene Hotline zur Verfiigung. Aber auch die Kompetenz im telefonischen
Kundenkontakt wurde weiter ausgebaut. Die Mitarbeiter im Customer
Communication Center sind ausgebildete Bankkaufleute mit Erfahrung im
Privatkundensegment und somit deutlich qualifizierter als die sonst in die-
sem Bereich eingesetzten Call-Center-Agenten anderer Hauser. Durch noch
hohere Servicelevels und noch mehr Beratungskompetenz ist es uns somit
gelungen, ehemalige Top-Kunden wieder an die DAB bank-Plattform als Viel-
Trader binden zu kdnnen.
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Bester Service im Brokerage

Auch auf der Produktseite steht die Ausrichtung an den Kundenbediirfnissen
im Vordergrund. Hervorzuheben ist hier besonders unser anbieterunabhangi-

ges und kostengiinstiges Produktangebot. Wir sind ,Die Direkt Anlage Bank”.

Als Spezialist fiir Online-Brokerage und Wertpapiergeschaft in Deutschland
und in Osterreich bieten wir aktiven Privatanlegern rund ums Wertpapier alle
Produkte borslich und immer mehr auRerbgrslich an. Dabei haben wir den
direkten Zugang zu den weltweiten Borsenpldtzen. Bei der DAB bank ist das
Wertpapierdepot bedingungslos kostenlos. Unschlaghare Fondskonditionen
zeichnen uns aus: Fiir die 30 beliebtesten Fonds bieten wir eine
Tiefstpreisgarantie. Findet der Kunde bei einer anderen Bank den Fonds
glinstiger, erstatten wir die Differenz. Zudem gewahren wir bei allen Fonds
mindestens 50 Prozent Rabatt auf den Ausgabeaufschlag. Im auRerborsli-
chen Sekundenhandel kénnen {iber 80.000 Produkte unserer fiinf ,star part-
ner” zu einer Flat Fee von 6,95 Euro gehandelt werden, Neukunden erhielten
im vergangenen Geschaftsjahr sogar eine Flat Fee von 4,95 Euro auf den
Handel mit allen Wertpapieren. Durch vermehrte No-Fee-Aktionen und die
Erweiterung unserer ,Starpartnerschaften” konnte unser Preisniveau noch-
mals gesenkt werden.

Vereinfachte Preismodelle

Die DAB bank hat im zweiten Quartal das Preismodell fiir Girokonten deutlich
vereinfacht und verbessert. Bereits ab einem monatlichen Geldeingang in
Héhe von 1.000 Euro sind das Girokonto und die ec-Maestro Karte gebiihren-
frei. Mit der ec-Maestro Karte der DAB bank haben die Kontoinhaber kosten-
losen Zugriff auf bundesweit iiber 7.000 Geldautomaten der Cash Group.
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Seit Jahresende konnen Kunden der DAB bank Aktien aufRerbdrslich noch
giinstiger handeln. Die ,Liquidity Providing Fee” im auRerbdrslichen
Aktienhandel der DAB bank, dem DAB Sekunden-Handel, ist am 1. Dezember
ersatzlos entfallen. Bei DAX-Werten betrug die Fee bisher 0,04 Prozent und
bei sonstigen Aktien 0,08 Prozent des Transaktionsvolumens, mindestens
aber 75 Cent. Im direkten Preisvergleich hat der aufRerbdrsliche
Aktienhandel gegeniiber dem bérslichen jetzt klar die Nase vorn, denn im
borslichen Handel fallt im Unterschied zum DAB Sekunden-Handel ein han-
delsplatzabhdngiges Entgelt sowie — im Parketthandel - eine Maklercourtage
an. Des Weiteren punktet der DAB Sekunden-Handel mit groRziigigen
Handelszeiten. AuRerdem erhilt der Kunde vor Orderaufgabe eine genaue
Kursindikation, nach Ausfiihrung der Transaktion eine sofortige Bestdtigung.

Jede Woche ein neues Produkt

Die DAB bank bringt jede Woche ein neues Produkt auf den Markt. Dabei ist
das Prinzip der Produkte, die wir mit Partnern entwickeln, ganz einfach. Wir
erkennen, wo Chancen liegen und welche Bediirfnisse die Kunden haben.
Daraus konzipieren wir den Produkt-Prototypen, lassen ihn beim Emittenten
bauen und bringen das Produkt durch offensives Marketing auf den Markt.

Direkter Kontakt zum Kunden

Ebenfalls sehr positivangenommen wurde der erstmals veranstaltete B2C-
Investmentabend, zu dem Ende November 2007 mehr als 600 Kunden in die
Raumlichkeiten des neu erbauten ,Laimer Wiirfels” kamen. Hauptredner des
Abends war der ehemalige deutsche Finanzminister Dr. Theo Waigel, der in
seinem Vortrag ausfiihrte, wie positiv sich die europdische Integration bis
heute auf die Entwicklung der Wirtschaft auf dem Kontinent ausgewirkt
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habe. Der bekannte Volkswirt Dr. Martin Hiifner referierte tiber das aktuelle
wirtschaftliche Umfeld und die Situation der Aktien-, Renten und Rohstoff-
markte. Auf die Chancen, die aus dem Thema Nachhaltigkeit erwachsen, wies
der dritte Redner des Abends, Fritz Ziegler von Pioneer Investments, hin.

Die Kunden der DAB bank nutzten intensiv die Gelegenheit, den Referenten
Fragen zu stellen und sich nach Abschluss des offiziellen Programms mit den
Referenten sowie Vorstand und Mitarbeitern der DAB bank auszutauschen.
Fiir 2008 plant die DAB bank weitere Investmentabende fiir Kunden in ver-
schiedenen deutschen Stadten.

Fiihrend im Direct-Brokerage

Die Wirksamkeit dieser vielen, am Kunden ausgerichteten Maknahmen zeigte
sich stark in den verbesserten Ergebnissen unserer Kundenzufriedenheits-
umfrage. Diese Kundenzufriedenheit weiter zu verbessern und dadurch unse-
re Kundenzahl spiirbar zu steigern, wird auch 2008 im Fokus stehen. Hier
steht weiterhin die Konzentration auf unsere Kernkompetenz - das
Wertpapiergeschaft - im Vordergrund.

Die Betreuung unserer Kunden wird an deren Bediirfnissen segmentspezifisch
ausgerichtet. Auch 2008 werden wir unsere Serviceangebote weiter ausbau-
en. Unter anderem implementieren wir im ersten Halbjahr den ,DAB Profi
Trader”, einen modularen Ordermanager mit stark verbesserten

Funktionalitdten im Bereich Trading. Zu den bisher 23 Handelspartnern wer-
den wir zusatzliche Partner gewinnen, um den auBerborslichen
Sekundenhandel weiter auszubauen. Zudem wird das Produktangebot erwei-
tert. Beispielsweise durch eine standardisierte Vermdgensverwaltung der

Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG, die bereits in der Vergangenheit eine herausra-
gende Performance bewiesen hat. Verstarkte Kundennahe wird auch in 2008
unser Ziel sein. Hierzu gehort selbstverstandlich die Angebotsausrichtung an
den Bediirfnissen unserer Kunden und die Fokussierung und der Ausbau des
Tradings.

Wir konzentrieren uns darauf, mit unseren Kunden zu wachsen und zu den
Besten zu zdhlen. Wir wollen damit Werte schaffen fiir unsere Kunden, unsere
Aktiondre und unsere Mitarbeiter.
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Auch unser Business-to-Business-Geschaft (B2B) wuchs 2007 stark. Bereits
seit Jahren ein verldsslicher Wachstumsgarant im DAB-Geschaftsmodell stei-
gerte der B2B-Bereich erneut alle operativen Kennzahlen und legte die Basis
fiir neue Hochststdnde: In 2007 ist nicht nur die Zahl der angebundenen
Finanzintermediare auf 1.036 angestiegen, sondern ebenfalls die Zahl der
Endkundendepots, die sich von 93.881 auf 114.375 um 22 Prozent erhdhte.
Folglich entwickelte sich auch das verwaltete Kundenvermdgen sehr positiv,
das mit 14,81 Milliarden Euro in diesem Bereich einen erneuten Hochststand
markierte. Grundlage fiir diesen operativen Geschaftserfolg sind einzigartige
Dienstleistungen und Services sowie eine am Markt herausragende techni-
sche Plattform bei gleichzeitig attraktiven Preisen.

Der DAB Investmentkongress feierte Jubildum

Welchen Stellenwert die DAB bank im Geschaft mit Finanzintermedidren und
institutionellen Kunden einnimmt, bewies eindrucksvoll der 10. Investment-
kongress: Seit 1998 hat sich der Investmentkongress zu einem der wichtig-
sten Branchentreffs der Finanzwelt im deutschen Sprachraum entwickelt. Am
26. September 2007 begriiSten die rund 1.000 Besucher im ArabellaSheraton
Grand Hotel in Miinchen Alessandro Profumo, den CEQ der UniCredit Group.,
zu seinem Vortrag iiber "The Strength of the Network" sowie den ehemaligen
deutschen AuBenminister und Vizekanzler Josef Fischer zu seinem Vortrag
tiber die "Aktuellen Herausforderungen fiir Politik und Wirtschaft vor dem
Hintergrund des Klimawandels". Abgerundet wurde der Investmenkongress
von vier Highlight-Workshops mit prominenten Referenten zu den Themen
"Abgeltungsteuer"”, "Rohstoffe", "MiFID" und "Kapitalmarkte". Im Messebe-
reich konnten sich die Besucher an Standen von 60 Kapitalanlagegesell-
schaften und Emittenten iiber neueste Produktentwicklungen und
Markttrends informieren.

Neben diesem Highlight organisierte die DAB bank im Jahresverlauf immer
wieder Veranstaltungen, die die Kundenbindung starkten. Zu Jahresheginn
nahmen mehr als 100 Finanzintermedidre am traditionellen

Jahresauftaktevent in der Borse Miinchen teil, auf dem ausgewiesene Okono-
men und Investmentstrategen iiber die Entwicklung der Borsen und Markte
im Jahr 2007 diskutieren.

Technik, die begeistert

Neben einzigartigen Services zur Kundengewinnung und herausragenden
Aktivitdten beim Informationsaustausch verbesserte die DAB bank 2007 wei-
ter ihre technische Plattform, damit ihre Geschaftspartner noch effektiver
Endkunden betreuen.

Seit Juli 2007 konnen unsere Finanzintermedidre ihre Kundenanfragen
online verwalten. Mit dem neuen DAB Partner-Portal von Siebel Systems sind
sie in der Lage, ihre Anfragen zu erfassen und an die DAB bank weiterzulei-
ten. Sie kdnnen den Status dieser Anfragen jederzeit verfolgen und das
Ergebnis der Bearbeitung abfragen.

Seit Jahresende wurden Finanzintermedidre technisch bei der Erfiillung der
an sie gestellten MiFID-Anforderungen unterstiitzt. Der Vermdgensstatus
wird zukiinftig die angefallenen Gesamtverwaltungsgebiihren und Gesamt-
kosten im Zusammenhang mit der Leistungserbringung enthalten. Wir haben
nach den MiFID-Anforderungen unsere Provisionsdatenbank erweitert und
umgebaut. Zudem kann der Finanzintermediar die Performance des mit sei-
nem Kunden vereinbarten Benchmarks im Vergleich zur Portfolioperformance
im Vermogensstatus ausweisen lassen. Die DAB bank stellt dabei ihren
Geschéftspartnern 5.000 mdgliche Benchmarks zur Verfiigung. Auch bei der
Uberwachung der mit dem Kunden vereinbarten Verlustschwelle wird die DAB
bank die Intermediare unterstiitzen. Diese kann zukiinftig flexibel im System
hinterlegt und ausgewertet werden.

Effiziente und schnelle Umsetzung

Bei den institutionellen Kunden lag nach der SWIFT-Umsetzung im vergange-
nen Jahr 2007 der Schwerpunkt auf der Fondsauflage von Private-Label-
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Fonds. Vermdgensverwalter schichteten bereits in 2007 mit Blick auf die
2009 in Kraft tretende "Abgeltungssteuer" Fondsdepots ihrer Kunden zu
Gunsten von eigenen Dachfonds um. Der Trend zur Auflage von sogenannten
Private-Label-Fonds, also Fonds von unhabhangigen Vermdgensverwaltern in
Zusammenarbeit mit darauf spezialisierten Fondsgesellschaften und
Depotbanken zeichnete sich besonders stark ab dem dritten Quartal 2007 ab
und wird bis Ende 2008 anhalten. Die DAB bank arbeitet seit Jahren mit vie-
len Depotbanken von Fondsgesellschaften zusammen und kann somit
Vermdgensverwaltern das Leistungsspektrum als Broker und Lagerstelle auch
in dieser Konstellation anbieten. Der Vorteil fiir die Vermdgensverwalter sind
das Beibehalten von langjahrig bewahrten Strukturen fiir das Brokerage wie
zum Beispiel der Partizipation am breiten Fondsuniversum der DAB bank
sowie einer effizienten und schnellen Umsetzung durch bereits bestehende
Orderwege der Depotbanken bei der DAB bank.

Depot-Check crossmedial: Print - Internet - Messeauftritt

Bei den Depot-Check Aktionen kniipften wir 2007 nahtlos an die Erfolge der
beiden Vorjahre an: Insgesamt wurden 17.242 hochwertige
Interessentenkontakte generiert. Die Interessenten gaben bei ihrer
Anmeldung im Durchschnitt an, liber ein Vermdgen von rund 220.538 Euro
zu verfiigen. Bei diesen Depot-Check Aktionen arbeiteten wir mit 47
Medienpartnern zusammen. Darunter befanden sich die unterschiedlichsten
Medien wie Focus-Money und Focus, die Frankfurter Rundschau, Guter Rat
und Rheinische Post, Augsbhurger Allgemeine und Schleswig-Holsteinischer
Zeitungsverlag oder die regionale Fernsehbeilage Prisma sowie die Arzte
Zeitung. So konnten wir sowohl deutschlandweit als auch gezielt in
bestimmten Regionen unsere B2B-Geschaftspartner bei der Kunden-
gewinnung unterstiitzen und damit das Kundenwachstum im B2B-Bereich
entscheidend vorantreiben. Die Vermittlung von Interessentenkontakten in
dieser hochwertigen Form ist eine Dienstleistung der DAB bank fiir ihre
Vermdgensverwalter. Beim Depot-Check laden Medien ihre Leser und Nutzer

38 | Geschdftsbericht 2007

dazu ein, von einem unabhangigen Vermdgensverwalter in einem personli-
chen Gesprach ihre Geldanlagen kostenlos iiberpriifen zu lassen.

Die einzelnen Depot-Check Kampagnen wurden verstarkt crossmedial aufge-
setzt und der eigene Internetauftritt www.profi-depotcheck.de immer wieder
in Szene gesetzt. Nicht zuletzt dadurch konnten wir den profi-depotcheck
bei Internet-Suchanfragen bei Google mittlerweile bei den inhaltlichen
Suchergebnissen weit vorne platzieren. Dariiber hinaus gelang es, durch
gezieltes Suchmaschinen- und Affiliatemarketing Kontakte unabhangig von
Medienkampagnen zu gewinnen. Dies macht die DAB bank langfristig unab-
hangiger von Aktionsformen dieser Art und belegt - auch bei vermégenden
Kunden - den Trend, sich im Internet zu informieren und zu agieren. Eine
zentrale Grundlage fiir das Geschaftsmodell der DAB bank als Direktbank.

Auf der TAM im September 2007 organisierte die DAB bank zum zweiten Mal
in Zusammenarbeit mit der Rheinischen Post als Medienpartner und der
Messe Diisseldorf das "RP-Finanzforum powered by profi-depotcheck.de", auf
dem sich acht Vermdgensverwalter aus Nordrhein-Westfalen einem breiten
Fach- und Privatanlegerpublikum erfolgreich prasentierten. Gleichzeitig bil-
dete die Veranstaltung den Auftakt zur Depot-Check Aktion mit der
Rheinischen Post. Die Podiumsdiskussionen und Einzelvortrage der
Vermdgensverwalter besuchten insgesamt 2.500 Personen. An den einzelnen
Standen sowie iiber die Internetseite www.profi-depotcheck.de kam es an
den drei Messetagen zu {iber 400 Depot-Check Gesprachen beziehungsweise
Kontaktwiinschen und damit zum ersten Schritt einer effizienten
Kundengewinnung.

€uro neuer Medienpartner beim DAB Depot-Contest
Bereits seit sieben Jahren bietet die DAB bank Vermdgensverwaltern beim

Depot-Contest, dem Borsenspiel fiir Vermdgensverwalter (www.depot-con-
test.de), eine einzigartige Plattform, sich einer breiten Offentlichkeit zu pra-
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sentieren und neben langfristigem Imageaufbau zusatzlich direkte
Kundengewinnung zu betreiben. In diesem Jahr [6ste das
Wirtschaftsmagazin €uro Capital als Printmedienpartner ab und sorgte fiir
einen entsprechenden Schub bei der AuRenwirkung: So wurde erstmals ein
mehrseitiges Booklet zum Depot-Contest erstellt. Auf fiinf ,,Depot-Contest
vor Ort”-Veranstaltungen in Miinchen, Stuttgart, Frankfurt, Diisseldorf und
Hamburg konnten sich jeweils drei Vermdgensverwalter erstmals bis zu 80
Interessenten mit ihren Strategien vorstellen.

B2B 2008: bestens geriistet fiir weiteres Wachstum

Im kommenden Jahr wird der Handel an den Weltborsen fiir B2B-Kunden
noch einfacher und effizienter. Finanzintermediare sollen zukiinftig fiir ihre
Kunden jede Wertpapier-Transaktion an allen groRen Bdrsen der Welt noch
kostengiinstiger platzieren kdnnen - in New York wie in Tokio, in Mailand wie
in Wien. Das macht die DAB bank noch attraktiver fiir Finanzintermediare
und ihre Kunden.

Damit sind wir sicher, am weiteren Wachstum des B2B-Marktes {iberpropor-
tional zu partizipieren. In einer aktuellen Umfrage der DAB bank unter ihren
B2B Kunden gaben 70 Prozent an, dass sie in den kommenden zwdlf Monaten
ein Marktwachstum bei unabhangigen Finanzdienstleistern von fiinf bis zehn
Prozent erwarten. Mit ihrer Aufstellung ist die DAB bank fiir dieses Wachstum
bestens geriistet.

FondsServiceBank - Die Bank unter den Fondsplattformen
Wahrend das Geschaftsjahr 2006 im Zeichen der Migration der IT der

FondsServiceBank auf die Plattform der DAB bank stand, lag der Schwerpunkt
2007 auf dem weiteren Ausbau der Produkt- und Servicequalitat.

Seit September bietet die FondsServiceBank als erste Fondsplattform neben
dem Depotgeschaft fiir Investmentfonds nun auch ein verzinstes Geldkonto
in Euro und US-Dollar an, das zundchst mit ausgewdhlten Partnern umgesetzt
wurde und seit Anfang 2008 allen Partnern der FondsServiceBank zur
Verfiigung steht.

Die Kunden kénnen das Konto nutzen, um ihr Geld in volatilen Borsenzeiten
zu parken, einen festen Liquiditatsstock fiir unvorhergesehene Ausgaben vor-
zuhalten oder sich die Zeit fiir Anlageentscheidungen zu nehmen, wahrend-
dessen sich ihr Vermdgen ohne weiteres Zutun vermehrt. Denn das Geldkonto
der FondsServiceBank ist hoch attraktiv verzinst. So ist der Zinssatz des
Euro-Kontos an den Euribor gekoppelt und wird gegebenenfalls tdglich ange-
passt. Ablaufleistungen von Versicherungen kdnnen so lange bei der
FondsServiceBank verbleiben, bis der freie Finanzpartner mit dem Kunden
eine neue Anlagestrategie erarbeitet hat und das Geld neu in Fonds

angelegt wird.

Permanenter Ausbau des Kundenservice

Durch den Ausbau des Kundenserviceteams hat sich die Kundenbetreuung
bei der FondsServiceBank noch einmal deutlich verbessert. Sie differenziert
sich durch maRgeschneiderte Service-Angebote, ein optimiertes Reporting
sowie eine kontinuierliche Erweiterung der Applikationen.

Auch das Preismodell wurde 2007 angepasst. Wahrend die Depotgebiihren
fiir die meisten Kunden deutlich gesenkt wurden, erhebt die
FondsServiceBank jetzt moderate Gebiihren fiir die Transaktionen. Auf diese
Weise entsteht eine hohere Preisgerechtigkeit: Wer viele Leistungen in
Anspruch nimmt, bezahlt entsprechend mehr als der weniger aktive Kunde.
Umgekehrt kdnnen die Kunden durch Anpassung ihres Trading-Verhaltens die
Kosten fiir die Services stérker selbst bestimmen. Das neue Preismodell wird
durch diesen Ansatz auch dazu beitragen, die Profitabilitdt der
FondsServiceBank innerhalb der DAB bank Gruppe weiter zu steigern.
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SRQ FinanzPartner AG - eine einzigartige Erfolgsgeschichte

Im November 2006 iibernahm die DAB bank die Mehrheit an der SRQ
FinanzPartner AG (SRQ), einer der am schnellsten wachsenden
Vermdgensberatungen in Deutschland, und partizipiert auf diese Weise am
zukunftstrachtigen Markt fiir unabhangige Finanzberatung. Mit dem mobilen
Vertrieb der SRQ verfiigt die DAB bank iiber einen zusdtzlichen Kanal fiir den
Kundenservice. Wenn B2C-Kunden der Direktbank nach unabhangiger
Beratung suchen, werden sie an die SRQ vermittelt. AuRerdem wirbt die

DAB bank iiber ihre Website und mit Marketingkampagnen gezielt fiir die im
gesamten Bundesgebiet tdtige Beratungstochter.

Ziel schon vorzeitig iibertroffen

Im Zuge der Mehrheitsbeteiligung an der SRQ wurden ambitionierte Ziele fiir
Ende 2008 definiert. Umso erfreulicher ist es, dass die SRQ bereits Ende
2007 eins der drei Ziele iibertroffen hat. Das Ziel eines verwalteten
Kundenvermdgens in Hohe von einer Milliarde Euro erreichte sie bereits im
Oktober. Zum 31. Dezember 2007 lag es bei 1,05 Milliarden Euro.

Auch hinsichtlich der anderen beiden Ziele ist die SRQ hervorragend unter-
wegs. Ende 2007 kiimmerten sich bundesweit 117 Finanzplaner um alle
finanziellen Belange ihrer Kunden. Gegeniiber dem Vorjahr, als noch 83
Berater fiir die SRQ tatig fahren, bedeutet dies eine Steigerung um mehr als
40 Prozent.

Die Zahl der betreuten Kunden soll bis Ende 2008 auf 10.000 steigen. Zum
Jahresende betreuten die Finanzplaner der SRQ 8.518 Kunden, nach 6.817
Kunden Ende 2006, eine Steigerung um 25 Prozent. Auch hier liegt der
Finanzdienstleister voll im Plan.

Konsequent die Moglichkeiten zum Wachstum nutzen

Im Hinblick auf das Geschaftsergebnis war die SRQ 2007 sehr erfolgreich.

Das Vorsteuerergebnis lag bei 166 Tausend Euro. Auch ihre regionale Prasenz
baute sie mit neuen Biiros in Hannover, Konstanz und zwei Filialen in
Miinchen deutlich aus. Der Gesellschaft wurde Anfang des Jahres das TOP JOB
Giitesiegel 2008, welches mit von der renommierten Universitat Sankt Gallen
an die 100 besten Arbeitgeber des Mittelstands vergeben wird, verliehen.

Trotz der Turbulenzen an den nationalen und internationalen Finanzmarkten
— ausgelost durch die Subprimekrise in den USA - sind die Vorzeichen fiir
2008 positiv. Inshesondere durch die Veranderungen des Steuer- und
Aufsichtsrechts - als Stichwdrter seien hier die Abgeltungssteuer und MiFID
genannt — erwarten viele Kunden unabhangige Beratung und Unterstiitzung.
Insofern sehen wir den seit einigen Jahren sichtbaren Trend hin zu unabhéan-
giger und ganzheitlicher Beratung unverandert und werden die sich bieten-
den Opportunitdten konsequent fiir weiteres Wachstum nutzen.

Wachstumsmotor intakt

Hochstmogliche Qualitdt in der Geschaftsabwicklung sowie die ErschlieRung

neuer Kundensegmente sind weitere wichtige Etappenziele, um das ambitio-

nierte Wachstumsziel zu erreichen. Wir sind daher zuversichtlich mit unserer

Strategie, modernes Private Banking im deutschsprachigen Raum anzubieten,
bestehende Wachstumschancen zu nutzen und eine erfolgreiche Entwicklung
der Gesellschaft fortzufiihren.

Geschédftsbericht 2007 | 41



An unsere Aktiondre Unternehmen

Lagebericht Jahresabschluss

direktanlage.at

direktanlage.at - die Bank fiir Wertpapieranleger in

Osterreich

Profitables Wachstum und dabei zu den Besten zu z&hlen, lautet das Ziel
nicht nur fiir die DAB bank, sondern auch fiir ihre dsterreichische Tochter-
gesellschaft direktanlage.at. Denn gegeniiber dem Vorjahr mit 9,1 Millionen
Euro erhohte das Unternehmen mit Sitz in Salzburg das Vorsteuerergebnis um
58,5 Prozent und erreichte mit 14,6 Millionen Euro das beste Ergebnis seit
Griindung im Jahr 1995.

Bestes Jahr der Firmengeschichte

Als Marktfiihrerin im Brokeragegeschaft ist und bleibt die direktanlage.at die
Bank fiir Wertpapieranleger in Osterreich. Fiir das abgelaufene Geschiftsjahr
verzeichnete sie erneut deutliche organische Zuwachse bei den zentralen
Werttreibern. Zwischen Januar und Dezember 2007 hat die direktanlage.at
die Schallmauer von 1 Millionen Wertpapiertransaktionen (1,1 Millionen)
durchbrochen - gegeniiber dem Vorjahr eine Steigerung um 31 Prozent.

Die Zahl der Transaktionen je Depot und Jahr lag bei der direktanlage.at

bei 24,12 und damit im europaischen Vergleich erneut auf einem
Spitzenwert. Auch die Zahl der Depots erhdhte sie um 8.700 auf 50.963. Das
verwaltete Kundenvermégen entwickelte sich 2007 ebenfalls duRerst positiv
und erhdhte sich um mehr als ein viertel auf 2,95 Milliarden Euro.

Ebenso sind die Produkte und Leistungen von den Kunden der
direktanlage.at bestens angenommen worden und liegen in den
Absatzergebnissen deutlich liber unseren Erwartungen. So wurden allein in
der Vermdgensverwaltung mit 80 Millionen Euro (Vorjahr: 37 Millionen Euro)
tiber 100 Prozent mehr Absatz erzielt. Bei dem von der deutschen
Vermdgensverwaltung Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG gemanagte ,Top Vario
Mix“ konnte der Absatz von 17 Millionen auf {iber 57 Millionen Euro gestei-
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gert werden. Der Absatz im B2B-Bereich wurde von 580 Millionen auf {iber
900 Millionen Euro gesteigert. Das gesamte Sparbuchvolumen erhéhte sich
sogar von 50 Millionen auf 130 Millionen Euro.

Direct-Banking, Beratung und Vermdgensverwaltung

Dabei wird die direktanlage.at zunehmend als Wertpapierspezialist wahrge-
nommen, der neben Direct-Banking auch Beratung und Vermdgensverwaltung
anbietet. Nach dem einschldgigen Erfolg mit dem ,Top Vario Mix” wurde
gemeinsam mit der Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG der zweite Fonds ,Top
Balanced Mix” aufgelegt. Die flexiblen Anlagestrategien der beiden Fonds
erlauben es den Fondsmanagern der Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG, je nach
Marktlage weltweit frei in Aktien, Renten und Rohstoffe zu investieren und
durch die Gewichtung des Aktienanteils in guten wie in schlechten
Borsenphasen maglichst langfristig stabile Ertrdge zu erzielen. Der
Unterschied zwischen den beiden Fonds liegt im Wesentlichen in der
Aktienquote. Beim ,Top Vario Mix” kann diese bis zu 100 Prozent betragen,
beim ,Top Balanced Mix” bis zu 50 Prozent. Insofern bietet der ,Top Vario
Mix“ groRere Chancen bei allerdings erhéhtem Risiko, wahrend sich der
~Top Balanced Mix” eher fiir sicherheitsorientierte Anleger eignet.
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direktanlage.at

Optimierung der Kundenbetreuung

Wie bei der gesamten DAB bank Gruppe stehen auch bei der direktanlage.at
die Kundenbediirfnisse im Fokus. Dabei wurden die Dienstleistungen speziell
auf die diversen Kundenbediirfnisse zugeschnitten. Auch die Mitarbeiter
erhielten intensive Weiterbildungen und Schulungen und alle in der
Beratung tatigen Mitarbeiter wurden zum Vermdgensberater zertifiziert. Der
hohe Qualitdtsstandard der Backofficeeinheiten ist hierbei ein schlagendes
Argument bei der Kundenakquisition.

Im Gegensatz zur DAB bank verfiigt die direktanlage.at iiber insgesamt sie-
ben Filialen in duBerst reprisentativer Lage in Osterreich. Seit dem vergan-
gen Jahr erstrahlt die Filiale in Wien in neuem Glanz. Hier wurde der
Schalterbereich optimiert, indem er groRer und kundenfreundlicher gestaltet
und ein zusatzliches Beraterbiiro eingerichtet wurde.

Die Kundenbetreuung wurde zudem durch individuelle und informative
Veranstaltungen und Aktionen wie Investmentabende in allen Filialstadten,
Kaminabende und Seminarreihen weiter optimiert. Auch die Schaltungen von
Spots in Horfunk, TV sowie Anzeigenschaltungen in Printmedien haben die
Osterreichische Marktfiihrerin noch bekannter gemacht. Mehr als 7.700
Teilnehmer nahmen in diesem Jahr an dem Borsenspiel AktieX teil. In
Kooperation mit den Salzburger Nachrichten konnten die Teilnehmer
100.000 Euro Spielgeld in Wertpapiere investieren.

Herausragende Stellung als Vertriebspartner

Die herausragende Stellung der direktanlage.at als Vertriebspartner fiir
Vermdgensverwalter und -vermittler wird durch hohe technische und qualita-
tive Standards im B2B-Bereich unterstrichen. Durch zahlreiche
Serviceangebote und Dienstleistungen gewinnt sie fiir ihre B2B-Partner
zunehmend an Bedeutung. So wurde beispielsweise die B2B-Website erwei-
tert und das Formularwesen durch die rechtliche Anpassung an MiFID neu
gestaltet. Ebenso werden die B2B-Partner in der Erh6hung der
Kundenbindung unterstiitzt, indem die direktanlage.at mehrtdgige
Veranstaltungen mit fundierten Fachvortragen zu Spezialthemen fiir B2B-
Partner und deren Kunden anbietet.

Mit der direktanlage.at ist die DAB bank ausgezeichnet auf dem Gsterreichi-
schen Markt positioniert. Durch organisches Wachstum hat die
Tochtergesellschaft auch 2007 {iberdurchschnittliche Erfolge realisiert. Auch
in Zukunft wird das Segment Osterreich positiv zum profitablen Wachstum
der DAB bank Gruppe beitragen.
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2007 - Zusammen besser: Ergebnis erneut iibertroffen

Wir haben uns im Geschaftsjahr 2007 in der DAB bank auf drei zentrale Ziele
konzentriert, um weiter kontinuierlich und profitabel zu wachsen:

1. Steigerung des Konzernergebnisses vor Steuern um gut
25 Prozent gegeniiber dem Vorjahr auf 45 Millionen Euro
2. Senkung der Cost-Income-Ratio unter 75 Prozent
3. Anstieg des verwalteten Kundenvermdgens auf 33 Milliarden Euro

Mit einem Ergebnis vor Steuern in Héhe von 45,52 Millionen Euro (Vorjahr:
35,0 Millionen Euro) haben wir unser Ergebnis aus dem Jahr 2006 um 30
Prozent gesteigert und damit unser Ziel von 45 Millionen Euro sogar iiber-
troffen. Die Eigenkapitalrendite erhdht sich auf 25,3 Prozent (Vorjahr: 20,2
Prozent).

Gegeniiber dem Vorjahr steigerten wir unsere Ertrdge um 13,7 Prozent auf
186.553 Millionen Euro. Die Verwaltungsaufwendungen betrugen 141.019
Millionen Euro und erhdhten sich damit gegeniiber dem Vorjahr unterpropor-
tional. Unsere Cost-Income-Ratio konnten wir daher im abgelaufenen
Geschaftsjahr weiter reduzieren. Aufgrund héherer Investitionen in das
Marketing und die Servicequalitdt lag sie knapp iiber der von uns angestreb-
ten Zielmarke von 75,0 Prozent bei 75,6 Prozent (Vorjahr 78,7 Prozent).

Beim verwalteten Kundenvermdgen haben wir zum 31. Dezember 2007 mit
konzernweit 32,82 Milliarden Euro unser Ziel von 33 Milliarden Euro nahezu
erreicht und wieder einen hochsten Jahresendstand seit Bestehen der DAB
bank erzielt (31.12.2006: 29,6 Milliarden Euro). Dass wir die Zielmarke von
33 Milliarden nicht Gibertreffen konnten, lag in erster Linie an der allgemei-
nen Zuriickhaltung bei Investitionen seitens der Anleger.

Wirtschaftsbericht

Marktentwicklung

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2007

Wie in den Vorjahren setzte auch 2007 die Weltwirtschaft ihren
Wachstumskurs weiter fort - ebenso die deutsche Wirtschaft, trotz der

zum 01. Januar 2007 auf 19 Prozent erhohten Mehrwertsteuer. Im Marz
2007 erlebten die Weltbdrsen die bereits seit langem iiberfillige
Konsolidierung der Aktienmadrkte. Ausldser hierfiir war der seit zehn Jahren
schwerste Kurssturz an den Borsen in China. Angebliche Geriichte iiber eine
bevorstehende Steuer auf Kapitaleinnahmen, um dem rasanten Wirtschafts-
wachstum in China entgegenzuwirken, stellten sich dabei allerdings als
Fehlinformation heraus und lieRen die Borsen wieder in ruhigeres Fahrwasser
kommen. Im dritten Quartal iibertraf der DAX mit 8.105,69 Punkten sei-

nen bisherigen Rekordwert aus dem Jahr 2000. Dies war zugleich der

Beginn der folgenden Baisse, die zu ihrem Tiefpunkt am 16. August den
Leitindex DAX um ca. 1.000 Punkte unter sein kurz zuvor erreichtes Allzeit-
Hoch fallen lieR. Verantwortlich fiir den Bear-Market war vor allem die US-
Subprime-Krise, deren Auswirkungen deutliche Spuren hinterlieRen. Die
enormen Kursverluste wurden durch die Zinspolitik der FED gestoppt, die mit
Zinssenkungen reagierte. Zusdtzlich stellten die Zentralbanken der fiihren-
den Wirtschaftslander den Banken neues Geld zur Verfiigung. Auch die nach-
folgenden Entscheidungen der FED iiber weitere Zinssenkungen entspannten
die Markte. Als Reaktion darauf stieg der DAX wieder kontinuierlich an.

Zusdtzliche ddmpfende Effekte fiir die Weltwirtschaft gingen erneut
vom hohen Olpreis aus: So erreichte der Rohdlpreis am 26. November
2007 ein historisches Hoch mit 96,59 US-Dollar. Seit seinem Jahres-
tief im Januar stieg der Rohélpreis somit um rund 91 Prozent an.
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Griinde hierfiir waren unter anderem die weiterhin hohe Nachfrage der
USA und Asiens, aber auch die bestehenden Konflikte im Nahen Osten.
Des Weiteren sorgte der starke Euro fiir ein eingeschranktes Export-
wachstum aus Euroldndern in den US-Dollar-Raum. Hierdurch verlang-
samte sich das deutsche Wirtschaftswachstum gegeniiber dem Vorjahr
und konnte das rasante Tempo in dieser Form nicht beibehalten.

Laut statistischem Bundesamt erhdhte sich der Verbraucherpreisindex
in Deutschland im Jahresdurchschnitt 2007 um 2,2 Prozent. Letztma-
lig wurde vor 13 Jahren ein solch hoher Wert erreicht. Dieser Anstieg in
2007 ist vor allem auf die liberdurchschnittlichen Preissteigerungen
im Bereich der Haushaltsenergie und bei Kraftstoffen sowie die ge-
stiegenen Lebensmittelpreise zuriickzufiihren. Der fiir europdische
Zwecke berechnete harmonisierte Verbraucherpreisindex fiir Deutsch-
land (HVPI) erhdhte sich im Jahresdurchschnitt 2007 gegeniiber dem
Jahresdurchschnitt 2006 um 2,3 Prozent.

Im Euro-Raum verlief die wirtschaftliche Entwicklung 2007 erneut
positiv. Mit einem Wirtschaftswachstum von 2,5 Prozent sicherte sich
Deutschland im internationalen Vergleich einen guten Platz im Mit-
telfeld. So legte das Wirtschaftswachstum in der Eurozone um 2,6
Prozent sowie bei den Mitgliedsstaaten der Europdischen Union
(EU27) um 2,9 Prozent zu. Im Vergleich dazu wird fiir Japan lediglich
ein Zuwachs von 1,9 Prozent und fiir die USA ein Anstieg von 2,1 Pro-
zent erwartet. Die deutsche Wirtschaft ist somit das zweite Jahr in
Folge kraftig gewachsen.
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Der anhaltende Aufschwung zeigte sich auch in der Arbeitsmarktent-
wicklung. So sank die Arbeitslosenquote im Vergleich zum Vorjahr um

1,8 Prozentpunkte auf 9 Prozent. Neben dem Konjunkturaufschwung hatten
auch die Arbeitsmarktreformen, die Umstrukturierungen der Unternehmen
und die alles in allem moderate Lohnpolitik Anteil an der niedrigsten Zahl
der Arbeitslosen seit Mitte der neunziger Jahre. Fiir 2008 wird ein Abflachen
der weltwirtschaftlichen Konjunkturdynamik auf hohem Niveau erwartet.
Dies kdnnte insbesondere durch eine weltweit restriktivere Geldpolitik und
einen wieder ansteigenden Olpreis hervorgerufen werden. Der Antriebs-
verlust der wirtschaftlichen Dynamik in den Vereinigten Staaten wird wei-
testgehend durch die wirtschaftliche Expansion im Euroraum und in Ostasien
kompensiert, deren BIP-Zuwachs sich nur geringfiigig vermindern wird. Fiir
Deutschland wird ein fortgesetztes, aber leicht geringeres Wachstum
erwartet. Als Griinde hierfiir gelten ein Kaufkraftverlust sowie Effekte

aus der weiterhin anhaltenden US-Subprime-Krise.

Entwicklung der Finanzmarkte

Der DAX entwickelte sich seit der Jahreswende 2006/2007 bis zum
Ende des ersten Quartals rasant nach oben und ndherte sich der 7.000
Punkte-Hiirde. Daraufhin folgte im Marz die entsprechende Konsoli-
dierung, die zusatzlich durch die Turbulenzen an den Markten in China
negativ unterstiitzt wurde. Danach ging die Rallye weiter und der

DAX steuerte bereits Anfang Juni die nachste Hiirde von 8.000 Punk-
ten an. Auch hier trat wieder eine kurze Schwachephase des Leitinde-
xes ein, die schnell iberwunden wurde und zu neuen Hochststdnden
fiihrte. So erreichte der DAX Mitte Juli den Peak mit 8.150,02 Punkten
und somit ein neues Allzeit-Hoch. Gestoppt wurde diese Rallye durch
die zu diesem Zeitpunkt auftretende US-Hypotheken-Krise, welche den
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DAX bis Mitte August um rund 1.000 Basispunkte gegeniiber seinem
Allzeit-Hoch fallen lieR. In der Folgezeit war der Markt durch starke
Volatilitat gepragt. Die Erholung setzte Ende September ein und lieR
den Leitindex wieder {iber die 8.000 Punkte-Marke steigen. Im No-
vember erlitt er nochmals einen durch die Nachwirkungen der Hypo-
theken-Krise verursachten Riickschlag, der allerdings bereits bis zum
Monatsende passé war. Bis zum Jahresende tastete sich der Index wieder
an die Marke von 8.000 Punkten heran und konnte diese mehrmals
iberwinden. Per Ende Dezember schloss der deutsche Leitindex iiber
dieser Marke bei 8.067 Punkten. Dies lag unter anderem an einer wei-
teren Zinssenkung der FED auf nun 4,25 Prozent sowie an der erneuten
Bereitstellung zusatzlicher Geldreserven durch die europdische Zent-
ralbank.

Insgesamt legte der DAX seit Jahresbeginn um fast 21 Prozent zu und
tibertraf auch in diesem Jahr wieder alle wichtigen Indizes Europas,
der USA und Japans. So stieg der Euro Stoxx 50 um 5 Prozent, der Dow
Jones Industrial um 6 Prozent, der FTSE 100 um 2 Prozent und der
CAC40 hielt sich konstant. Der japanische Leitindex erlitt im abge-
laufenen Jahr einen Verlust von rund 12 Prozent. Anders als in den
Vorjahren iiberholte der DAX in seiner Entwicklung die anderen deut-
schen Indizes und legte somit das Tempo vor. So steigerte sich der
MDAX um 3,5 Prozent, wohingegen der SDAX um 8 Prozent an Wert
verlor.

Wirtschaftsbericht

Durch die US-Subprime-Krise blieben die Borsen stets volatil, wodurch
auch die in den Vorjahren handelsschwache Sommerzeit gute Transak-
tionszahlen aufwies. So wurden dieses Jahr an den deutschen Aktien-
bdrsen 336,7 Millionen Orders (Vorjahr: 257,4) ausgefiihrt, was einer
Steigerung um 30,8 Prozent entspricht.

Die Wertpapiermarkte im vergangenen Jahr entwickelten sich trotz
einiger Turbulenzen recht positiv und auch der Geldmarkt wies einen
kontinuierlichen Anstieg aus. Der 3-Monats-Euribor (European Inter-
bank Offered Rate), der zwischen Banken gehandelte Zinssatz fiir 3-
Monats-Termingelder, erhGhte sich im Jahresverlauf von 3,73 Prozent
zum Ende des Jahres 2006 auf 4,93 Prozent zum Jahresultimo 2007.
Der 12-Monats-Euribor steigerte sich von 4,03 Prozent auf 4,85 Pro-
zent zum Jahresende 2007.

Die Umlaufrendite stieg wie bereits im Vorjahr weiter an und betrug
zum Jahresende 4,25 Prozent. Per Ende 2006 lag diese noch bei 3,96
Prozent. Die Rendite zehnjdhriger deutscher Staatsanleihen legte
ebenfalls im Jahresvergleich zu. So stieg diese von 3,95 Prozent (Ende
2006) auf 4,31 Prozent zum Jahresende 2007. Entsprechend dieser
Entwicklung und wie bereits im Vorjahr ging der Bund-Future im Jah-
resvergleich von 116,03 (Ende 2006) auf 113,24 zuriick. Insgesamt
war das Zinsjahr 2007 von einer Kurve mit hohen Zinsen im kurzfristi-
gen Bereich und niedrigen Zinsen im mittel- bis langfristigen Bereich

gepragt.
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Branchenentwicklung Wirtschaftliches Umfeld der Direktbanken

Belastet durch die US-Subprime-Krise sind die Finanzmarkte weltweit
unter starken Druck geraten. Gerade der Bankensektor musste mit
schweren Riickschldgen zurechtkommen. So konnte die starke Er-
tragslage der vorangegangen Jahre nicht weiter ausgebaut werden.
Durch starke Verluste aus Hypothekengeschaften und entsprechenden
Wertberichtigungen sind gerade Banken in den Sog dieser Krise gezo-
gen worden. Allein in Deutschland standen viele Finanzinstitute im
Fokus der Offentlichkeit, die sich auf dieses Geschéftsfeld konzentrier-
ten bzw. in Hypothekengeschafte investiert waren. So mussten einige
Banken durch zuséatzliche Finanzhilfen von auflen unterstiitzt werden,
um Insolvenzen abzuwenden. Durch die Zinssenkungen der FED, den
Verzicht der EZB auf Zinserhhungen sowie zusatzliche Liquiditat der
Zentralbanken konnte eine weitere Zuspitzung der Lage verhindert
werden.
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Der Markt fiir Direktbanken prasentiert sich nach wie vor als Wachs-
tumsmarkt. Im Bereich des Online-Brokerage erwartet Boston Consulting

Group (BCG) bis 2010 eine jahrliche Steigerung des Kundenpotentials um
8 Prozent. Diese ohnehin guten Werte werden vom dsterreichischen Markt
sogar noch iibertroffen. Dort rechnet man bis 2010 mit einem Anstieg des

Kundenpotentials von jahrlich 12 Prozent.

Die Direkthanken profitieren von der wachsenden Internetaffinitdt der
Bevdlkerung. Zwei von drei Bundesbiirgern nutzen heute das Internet
- die Tendenz steigt stetig an. Fiir den Kauf von Investmentanteilen
verwendet jeder zwolfte Bundeshiirger einen Onlinezugang. Neuen
Studien zufolge wird sich dieser Wert bis 2011 sogar verdoppeln. Das
steigende Vertrauen im Umgang mit modernen Kommunikationsmit-
teln l@sst Direktbanken als interessante Alternative zu Filialbanken
erscheinen. Insbesondere wechselwillige Kunden entscheiden sich
daher haufiger fiir eine Direktbank.

Angesichts dieser Rahmenbedingungen gehen wir auch fiir 2008 von
einem weiterhin starken Wachstum aus.
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Strategie: DAB bank - ,, Die Direkt Anlage Bank”

Die DAB bank ist ,Die Direkt Anlage Bank", Spezialist fiir Online-
Brokerage und Wertpapiergeschift in Deutschland und Osterreich. Seit
ihrer Griindung 1994 als erster Online-Broker in Deutschland ist die
DAB bank ihrem Kerngeschaft - dem Wertpapierhandel - treu geblie-
ben. Produkte wie das Girokonto oder Zinsangebote runden das Port-
folio ab. Ihr Zweck ist es, die DAB bank fiir den aktiven Wertpapieran-
leger noch attraktiver zu machen.

Wir werden uns auf dem Erreichten nicht ausruhen. Die DAB bank wird
ihre Position als Marktfiihrerin im Online-Brokerage in Deutschland
und Osterreich weiter ausbauen. Unser Wachstum soll dabei auf drei
Saulen aufbauen:

Die drei Saulen des Erfolgs

1. Wir haben das beste unabhangige Angebot fiir Online-Brokerage
und fiir die Anlage in Wertpapieren. In unserem Produktangebot sind
wir vollkommen unabhédngig: Kunden erhalten die besten Produkte
aller Emittenten und Kapitalanlagegesellschaften. Zusammen mit
unseren Produktpartnern entwickeln wir innovative Investment-
Losungen, die wir unseren Kunden zum Teil exklusiv anbieten. Unsere
Services erfiillen hochste Qualitdtsstandards. Durch unser attraktives
Preismodell differenzieren wir uns als Anbieter mit dem besten Preis-
Leistungsverhaltnis am Markt.

Wirtschaftsbericht

2. Wir bieten den besten Kundenservice und die qualitativ hochwer-
tigste Beratung am Markt iiber alle Kanale hinweg: Direkt {iber Inter-
net und Telefon, im mobilen Vertrieb durch unsere Beratungstochter
SRQ Finanzpartner AG und in Filialen bei unserem dsterreichischen
Tochterunternehmen, der direktanlage.at. Dabei sind unsere hervorra-
gend ausgebildeten, hoch motivierten Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter unser groftes Kapital.

3. Durch unsere auf die einzelnen Zielgruppen maRgeschneiderten
und hoch entwickelten Marketing- und Kommunikationsstrategien
gelingt es uns, bei moderaten Budgets unsere Kunden bestmdglich
und auf ihre individuellen Bediirfnisse abgestimmt anzusprechen. Auf
diese Weise erhalten Trader, Sparer und Partner zielgenau die Informa-
tionen und Angebote, die sie fiir ihre Investitionsentscheidungen und
ihre Geldanlage bendtigen.

Breit aufgestellt durch diversifizierten Erlésmix

Der Geschéftserfolg der DAB bank speist sich aus verschiedensten,
komplementar zueinander aufgestellten Erlosquellen, die uns immer
unabhangiger von kurzfristigen Marktentwicklungen machen. Seit
Jahren betrdgt der Gesamtanteil der borsenabhadngigen, auf den Wert-
papiertransaktionen unserer Kunden beruhenden Erl6se, konstant

um die 50 Prozent. Die borsenunabhangigen Erldse bestehen im We-
sentlichen aus dem Finanzergebnis, Erldsen aus dem aktiven Vertrieb
der DAB bank, handelsunabhangigen Provisionen sowie den Depotge-
biihren, die wir in den Bereichen B2B und FondsServiceBank erheben.
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Durch diesen diversifizierten Erlsmix wirken sich negative Entwick-
lungen an den Borsen und Markten immer weniger auf das Ergebnis
der DAB bank aus, wahrend es auf der anderen Seite von positiven
Marktentwicklungen voll profitiert.

In allen Bereichen profitabel wachsen

In den letzten Monaten haben wir uns intensiv mit der Neupositio-
nierung der DAB bank in den ndchsten Jahren auseinander gesetzt
und uns Wachstumsziele fiir alle Geschaftsbereiche gesetzt. So wollen
wir unseren Marktanteil in allen Geschaftsbereichen ausbauen und
zweistellige Wachstumsraten bei Erlésen und verwaltetem Kunden-
vermdgen erzielen.

Im Privatkundengeschaft in Deutschland (B2C) wollen wir nicht nur
unsere Kundenbasis ausbauen, sondern durch weitere Verbesserung
unseres Produkt- und Serviceportfolios die Handelsaktivitat unserer
Kunden steigern.

Im B2B-Geschaft ist die DAB bank bereits Marktfiihrerin in Deutsch-
land. Den Marktanteil von iiber 60 Prozent bei den deutschen Vermo-
gensverwaltern wollen wir weiter vergréRern. Im Geschaft mit Fonds-
vermittlern steht nicht so sehr die Steigerung der Depotzahl, sondern
eine verbesserte Profitabilitdt des Geschaftsmodells der FondsService-
Bank im Fokus. Dabei wird uns das neu eingefiihrte, innovative Preis-
modell unterstiitzen, von dem auch unsere Kunden profitieren. Wei-
tere Wachstumsfaktoren sind das erweiterte Produktangebot — vor
allem das hochverzinste Geldkonto, das die FondsServiceBank vom
Wettbewerb differenziert — sowie der kontinuierliche Ausbau der
Servicequalitat.
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Unsere Osterreichische Tochter direktanlage.at ist bereits unumstrit-
tene Marktfiihrerin im Online-Brokerage. Die hervorragende Position
der Bank im B2C- und B2B-Geschaft in der Alpenrepublik auf dem sehr
hohen Niveau zu festigen und standig auszubauen, ist unsere oberste
Maxime: unter anderem durch die Steigerung der Kundenzahlim B2C
und durch einen erhohten Marktanteil unter den Finanzintermediaren
sowie gesteigerte Nettomittelzufliisse im B2B-Geschaft.

Die SRQ Finanzpartner AG, an der die DAB bank die Mehrheit halt, hat
die Ziele, die sie sich fiir Ende 2008 gesetzt hatte, zum Teil schon
heute {ibertroffen. So hat das verwaltete Kundenvermdgen aktuell die
magische Grenze von einer Milliarde Euro iiberschritten.

Profitieren von einem exzellenten Marktumfeld

Die DAB bank profitiert davon, dass sie sich nach wie vor in einem

stark wachsenden Marktumfeld bewegt. Faktoren wie steigende Inter-
netnutzungsraten in der Bevilkerung, zunehmende Nutzung von On-
line-Banking-Angeboten sowie das attraktive Preis-Leistungsverhaltnis
im Vergleich zu den Filialbanken sind die groRen Wachstumstreiber fiir
das Geschift der Online-Broker in Deutschland und Osterreich.

DAB best: Fiir die beste DAB bank aller Zeiten

Die DAB bank verldsst sich jedoch nicht auf den Riickenwind, den ihr

das starke Marktumfeld verleiht. Mit ,DAB best" haben wir ein umfas-
sendes Programm aufgelegt, mit dem wir die Bank wesentlich voran-

bringen werden. Das Programm umfasst vier Bereiche:
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Bei , Vertrieb & Marketing" setzen wir auf eine verbesserte Kunden-
segmentierung, die uns dabei hilft, die Kunden individueller und ihren
jeweiligen Bediirfnissen entsprechend anzusprechen: so werden wir
gewahrleisten, dass jeder die fiir ihn relevanten Services und Informa-
tionen erhalt, um noch besser gemaRk seinen personlichen Anlagezie-
len agieren zu konnen.

Im Bereich ,,Produkte & Services" werden wir weiter verbesserte Tools
und Applikationen einfiihren, die unsere Kunden dabei unterstiitzen,
ihre Wertpapiergeschéafte optimal abzuwickeln. Dabei ist die Qualitat
des Angebots unsere oberste Maxime. Unterstiitzt wird dies durch eine
weitere Flexibilisierung unserer IT-Architektur, wodurch wir noch
schneller auf Kundenbediirfnisse reagieren und neue Services anbie-
ten konnen.

Zentral fiir den Erfolg der DAB bank sind unsere Mitarbeiter. So wird
sie im Bereich ,Human Resources" zusatzlich in die Weiterbildung
ihrer Mitarbeiter investieren, um die Servicequalitdt noch weiter zu
optimieren. Auch der Ausbau der internen Kommunikation, nicht
zuletzt durch das neue Intranet der DAB bank, wird zur erh6hten
Mitarbeiterzufriedenheit beitragen.

Im Bereich ,Finance & Controlling” lautet das Ziel: noch mehr Trans-
parenz fiir alle Stakeholder der DAB bank. Einen besonderen Schwer-
punkt bildet dabei ein Ausbau der Werkzeuge zur Vertriebssteuerung.

Strategie

Starker Teil einer starken europdischen Bankengruppe

Die DAB bank ist integraler Bestandteil des Wealth Managements der
HypoVereinsbank, die wiederum zur Private Banking Division der UniCredit
Gruppe gehdrt. Wir freuen uns, einen Beitrag zur Weiterentwicklung dieser
starken europdischen Bankengruppe leisten zu kénnen. Durch das Wachstum
starken wir auch unsere Position innerhalb der UniCredit Gruppe.

Ziele, auf die Sie sich verlassen kénnen
Fiir das Ende des Geschéftsjahres 2008 streben wir folgende Ziele an:

» Steigerung des Konzernergebnisses vor Steuern um rund

25 Prozent gegeniiber dem Vorjahr auf mehr als 55 Millionen Euro
» mehr als 34 Milliarden Euro verwaltetes Kundenvermégen
» eine Senkung der Cost-Income-Ratio auf unter 71 Prozent

Wir sind sehr zuversichtlich, dass wir diese ambitionierten Ziele errei-
chen werden. Die Weichenstellungen in unseren Geschéaftsbereichen
und die Initiativen aus dem Programm ,,DAB best" werden sicherstel-
len, dass die DAB bank ihre Marktposition kontinuierlich festigen und
ausbauen wird.
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Geschaftsverlauf und Kennzahlen

Weitere Steigerung der Depotkundenzahlen

Im DAB bank Konzern steigerten wir 2007 die Zahl der Depots um netto
87.803 und fiihrten zum Jahresende konzernweit 1.106.322 Depots (Ende
2006: 1.018.519). Sehr positiv entwickelte sich die Zahl der Depots im B2B-
Bereich. Hier stiegen die Endkundendepots um rund 22 Prozent auf 114.375
Depots an (Ende 2006: 93.881). Erfreuliche Zunahmen konnten wir ebenfalls
bei der Zahl der Privatkundendepots verzeichnen. Sie stiegen um 47.293 auf
486.985 Depots (Ende 2006: 439.692) an. Bei der FondsServiceBank ver-
zeichneten wir 2007 wie bereits im Vorjahr ein weiteres Wachstum und er-
hohten die Zahl der Depots um netto 20.016 auf 504.962 Depots

(Ende 2006: 484.946).

In Deutschland lagen wir zum 31. Dezember 2007 bei 1.055.359 Depots
(Ende 2006: 976.256) und verbreiterten unsere Kundenbasis um 79.108
Depots. In Osterreich baute unsere Tochtergesellschaft direktanlage.at ihre
Kundenbasis um netto 8.700 auf 50.963 Depots (Ende 2006: 42.263) aus.

Depots
2007 2006 Veranderung in %
Verwaltete Depots Anzahl 1.106.322 1.018.519 8,6
Deutschland Anzahl 1.055.359 976.256 81
Osterreich Anzahl 50.963 42.263 20,6
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Uber 11,5 Millionen Transaktionen

Die volatilen Borsen haben sich 2007 positiv auf die Transaktionsaktivitdten
unserer Kunden ausgewirkt. So wurden insgesamt 11.507.017 Transaktionen
liber die DAB bank abgewickelt (2006: 10.890.064 Transaktionen). Gegen-
tiber dem Vorjahr konnten wir auch bei unseren Privatkunden starkere
Handelsaktivitdten feststellen und erneut hohere Orderzahlen verzeichnen.
Konzernweit erhohten sich die Orderzahlen unserer B2C-Kunden um 14,7
Prozent auf 4.961.060 (2006: 4.325.992). Davon wurden in Deutschland
4.022.423 (2006: 3.588.536) und in Osterreich 938.637 (2006: 737.456)
Orders aus-gefiihrt.

Auch unsere B2B-Kunden nutzten das positive Borsenumfeld und handelten
mehr als im Vorjahr. Hier steigerten wir gruppenweit die Zahl der Transaktio-
nen um rund 31 Prozent auf 979.788 Transaktionen (2006: 748.588
Transaktionen). Die Zahl der in Deutschland abgewickelten Orders erhghte
sich um 26,6 Prozent auf 793.951 (2006: 627.322), wahrend sich die Zahl in

Osterreich um 53,2 Prozent von 121.266 auf 185.837 Transaktionen erhéhte.

Innerhalb der FondsServiceBank verzeichneten wir gegeniiber dem Vorjahr
leicht riicklaufige Transaktionszahlen. Im Jahr 2007 wickelten wir dort
5.566.169 (2006: 5.815.484) Orders ab.

Wertpapiertransaktionen

2007 2006 Verdnderung in %

Wertpapiertransaktionen Anzahl 11.507.017 10.890.064 5,7
Deutschland Anzahl 10.382.543 10.031.342 3,5
Osterreich Anzahl 1.124.474 858.722 30,9
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In Summe verzeichnete der DAB bank Konzern im vergangenen Geschaftsjahr
sowohl in Deutschland als auch in Osterreich angestiegene Transaktionszah-
len. In Deutschland gaben unsere Kunden inklusive der FondsServiceBank
mit insgesamt 10.382.543 Transaktionen (2006: 10.031.342) rund 3,5
Prozent mehr Transaktionen auf. Allein im B2B- und B2C-Geschaft in
Deutschland betrug diese Zahl 4.816.374 (2006: 4.215.858), was einer
Steigerung von rund 14 Prozent entspricht. In Osterreich wurden die
Orderzahlen um insgesamt 30,9 Prozent auf 1.124.474 (2006: 858.722)
gesteigert.

Transaktionen nach Wertpapierkategorien in Prozent (B2C, B2B, FondsServiceBank)

Aktien Zertifikate Optionsscheine
Fonds Sparplédne I Anleihen/Sonstige
100%  — —— _———e—
75%
0,
50% 35% 389
25% ———— 15% 12%
3% 3%
15% 14%
2007 2006
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Konzernweit ist die Zahl der Transaktionen je Depot und Jahr von 11,03 im
Jahr 2006 auf 10,84 gesunken. Ohne das FSB-Geschift stieg diese Kennziffer
von 9,89 in 2006 auf 10,49 in 2007. Dies verdeutlicht die erhdhte Trans-
aktionstatigkeit unserer B2C- und B2B-Kunden. In Deutschland tatigten
unsere Kunden dabei 10,23 (9,27 ohne FondsServiceBank) Transaktionen

je Depot und Jahr (2006: 10,58; ohne FondsServiceBank 8,89). In Osterreich
fiihrten die Kunden 24,12 Transaktionen je Depot und Jahr aus (2006: 21,92).

Verteilung Depots, Transaktionen, Depot- und Einlagenvolumen auf B2C, B2B und FondsServiceBank

B2C B2B FSB
100% 1.106.322 11.507.017 32,82 Mrd. €
36%
0
750/0 440/0 43 /0
50% 0% 9%
45%
25% 46% [ 48%
19%
Depots Transaktionen Depot- und Einlagenvolumen
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Verwaltetes Kundenvermdgen auf Rekordniveau Depot- und Einlagenvolumen
2007 2006 Veranderung in %
Wie bereits im Vorjahr erreichten wir auch 2007 eine neue Rekordzahl beim Depot- und Einlagenvolumen Mrd. € E2E2 29,63 108
verwalteten Kundenvermégen. Mit 32,82 Milliarden Euro verwaltetem Kun- Deutschland Mrd. € 22 27,28 95
denvermdgen verzeichneten wir Ende 2007 den héchsten Jahresendstand Osterreich Mrd. € Gdd 235 255
seit Bestehen der Bank. Dabei erzielten wir in fast allen Asset-Klassen deutli- Depotvolumen Mrd. € 29,03 26,99 76
che Zuwachsraten und haben unser Jahressziel von 33 Milliarden Euro fast '.)_GUtSd,'Land Mrd. € 26,6 24,96 o4
. Osterreich Mrd. € 2,47 2,03 21,7
erreicht. davon in Fonds Mrd. € 18,12 17,06 6,2
. . . I Deutschland Mrd. € 17,20 16,44 4,6
Gruppenweit steigerten wir das Depotvolumen um 2,04 Milliarden auf 29,03 Bsterreich Mrd. € 092 062 484
Milliarden Euro. Einen neuen Hochststand erreichte auch wieder unser ver- Einlagen Mrd. € 3,79 2,64 43,6
waltetes Fondsvolumen, das von 17,06 auf 18,12 Milliarden Euro kletterte. Deutschland Mrd. € 331 232 427
Die Hohe der Kundeneinlagen nahm ebenfalls um 1,15 Milliarden Euro zu und sterreich Mrd. € 0,48 032 50,0

lag zum Jahresende bei 3,79 Milliarden Euro.

Auf unsere B2C-Kunden entfallen gruppenweit 11,70 Milliarden Euro (plus
10,2 Prozent gegeniiber 2006), hiervon 9,65 Milliarden Euro auf Deutschland
(plus 9,2 Prozent gegeniiber 2006) und 2,05 Milliarden Euro (plus 15,2 Pro-
zent gegeniiber 2006) auf Osterreich. Ein ebenfalls deutlicher Zuwachs beim

Depot- und Einlagenvolumen in Mrd. €

3,79
3,31
10,91
9,36
0,48 18,12
17,20 155
0,92
Deutschland Osterreich Gesamt
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verwalteten Kundenvermdgen war im Bereich unserer B2B-Kunden zu ver-
zeichnen. Es stieg um 20,7 Prozent auf 14,81 Milliarden Euro. Mit 13,91
Milliarden Euro in Deutschland (plus 18,9 Prozent gegeniiber 2006) und

0,90 Milliarden Euro in Osterreich (plus 57,9 Prozent gegeniiber 2006)

erreichten wir wie im Vorjahr jeweils neue Hochststande. In der

FondsServiceBank sank das verwaltete Kundenvermdgen von 6,74 auf

6,31 Milliarden Euro.

In Deutschland verwalteten wir zum Jahresende ein Kundenvermdgen von
29,87 Milliarden Euro (plus 9,5 Prozent gegeniiber 2006). In Osterreich lag
dieser Wert knapp unter der 3-Milliarden-Grenze bei 2,95 Milliarden Euro

(plus 25,5 Prozent gegeniiber 2006).
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B2C (business-to-consumer) B2B (business-to-business)
2007 2006 Veranderung in % 2007 2006 Verdnderung in %
Verwaltete Depots Anzahl 486.985 439.692 10,8 Finanzintermedidre Anzahl 1.036 959 8,0
Deutschland Anzahl 449.479 407.767 10,2 Deutschland * Anzahl 864 812 6,4
Osterreich Anzahl 37.506 31.925 17,5 Osterreich Anzahl 172 147 17,0
Transaktionen Anzahl 4.961.060 4.325.992 14,7 Endkundendepots Anzahl 114.375 93.881 21,8
Deutschland Anzahl 4.022.423 3.588.536 12,1 Deutschland Anzahl 100.918 83.543 20,8
Osterreich Anzahl 938.637 737.456 27,3 Osterreich Anzahl 13.457 10.338 30,2
Depot- und Einlagenvolumen Mrd. € 11,70 10,62 10,2 Transaktionen Anzahl 979.788 748.588 30,9
Deutschland Mrd. € 9,65 8,84 9,2 Deutschland Anzahl 793.951 627.322 26,6
Osterreich Mrd. € 2,05 1,78 15,2 Osterreich Anzahl 185.837 121.266 53,2
Depotvolumen Mrd. € 9,88 9,22 7,2 Depot- und Einlagenvolumen Mrd. € 14,81 12,27 20,7
Deutschland Mrd. € 8,22 7,69 6,9 Deutschland Mrd. € 13,91 11,70 18,9
Osterreich Mrd. € 1,66 1,53 8,5 Osterreich Mrd. € 0,90 0,57 57,9
davon Fonds Mrd. € 2,90 2,74 58 Depotvolumen Mrd. € 12,86 11,03 16,6
Deutschland Mrd. € 2,48 2,38 4,2 Deutschland Mrd. € 12,05 10,53 14,4
Osterreich Mrd. € 0,42 0,36 16,7 Osterreich Mrd. € 0,81 0,50 62,0
Einlagen Mrd. € 1,82 1,40 30,0 davon Fonds Mrd. € 8,93 7,58 17,8
Deutschland Mrd. € 1,43 1,15 24,3 Deutschland Mrd. € 8,43 7,32 15,2
(Osterreich Mrd. € 0,39 0,25 56,0 (Osterreich Mrd. € 0,50 0,26 92,3
Einlagen Mrd. € 1,95 1,24 57,3
Deutschland Mrd. € 1,86 1,17 59,0
Osterreich Mrd. € 0,09 0,07 28,6
*Doppelnennungen in FondsServicebank enthalten
SRQ Finanzpartner AG FondsServiceBank
2007 2006 Verdnderung in % 2007 2006 Veranderung in %
Betreutes Kundenvermdgen Mrd. € 1,05 0,68 54,41 Deutschland
davon Depot- und Einlagevolumen Mrd. € 0,63 0,46 37,0 Finanzintermedidre Anzahl 35 33 6,1
davon sonstiges Volumen Mrd. € 0,42 0,22 90,9 Endkundendepots Anzahl 504.962 484.946 4,1
Anzahl betreute Kunden Anzahl 8.518 6.817 25,0 Transaktionen Anzahl 5.566.169 5.815.484 -4,3
davon WP-Kunden Anzahl 5.848 4.516 29,5 Depot- und Einlagenvolumen Mrd. € 6,31 6,74 -6,4
Anzahl Mitarbeiter Anzahl 128 93 37,6 Depotvolumen Mrd. € 6,29 6,74 -6,7
Finanzplaner Anzahl 117 83 41,0 davon Fonds Mrd. € 6,29 6,74 -6,7
Ergebnis vor Steuern inTE 166 - - Einlagen Mrd. € 0,02 0,00 0,0

Die Zahlen der SRQ wurden erstmals mit Wirkung vom 28. Februar 2007 in den Konsolidierungskreis des DAB bank

Konzerns einbezogen.
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Ergebnisentwicklung

Im Jahr 2007 steigerten wir unser Konzernergebnis vor Steuern nach IFRS
um 30,0 Prozent auf 45.515 Tausend Euro (Vorjahr: 35.006 Tausend Euro).
Unsere Eigenkapitalrendite (RoE) vor Steuern verbesserte sich so um 5,3
Prozentpunkte auf 25,3 Prozent (Vorjahr: 20,2 Prozent). Der Gewinn

nach Steuern und nach Abzug der Fremdanteile betrug 25.711 Tausend
Euro (Vorjahr: 21.971 Tausend Euro) und lag um 17,0 Prozent iiber dem
Vorjahreswert.

Das Ergebnis je Aktie liegt damit bei 0,34 Euro (Vorjahr: 0,29 Euro).

Die deutliche Ergebnissteigerung beruht erneut auf der erfreulichen
Entwicklung der Provisionsertrdge, sowie der Stabilisierung des
Finanzergebnisses. Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich weiterhin
unterproportional.

Erneute Dividendenerhéhung

Fiir das Geschaftsjahr 2007 werden der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Hauptversammlung, die am 8. Mai 2008 stattfindet, vorschlagen, den
Jahresiiberschuss nach IFRS in Héhe von 25.711 Tausend Euro (Vorjahr:
21.971 Tausend Euro) vollstandig auszuschiitten. Dies entspricht einer
Erh6hung der Dividende um rund 17 Prozent auf 0,34 Euro je Aktie (Vorjahr:
0,29 Euro je Aktie). Mit der Ausschiittung dieser Dividende unterstreicht die
Unternehmensfiihrung der DAB bank die Nachhaltigkeit der Ertrage und

macht erneut ihre auf Kontinuitat aufbauende Ausschiittungspraxis deutlich.

Finanzergebnis

Mit 36.888 Tausend Euro konnte das Finanzergebnis 2007 in einem schwieri-
gen Zinsumfeld im Vergleich zum Vorjahr (30.275 Tausend Euro) wieder
gesteigert werden. Der Zinsiiberschuss vor Kreditrisikovorsorge konnte bei
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einer weiteren Volumensausweitung im Einlagengeschaft - aber leicht gesun-
kenen Margen - nahezu den Wert des Vorjahres erreichen und betrug 42.881
Tausend Euro (Vorjahr 43.546 Tausend Euro). Das aus dem Bewertungser-
gebnis der Wertpapiere, die wir im Rahmen des DAB Anleihe- und Hedge-
fondszertifikatemarktes im Handelsbestand halten, resultierende Handels-
ergebnis sank auf 949 Tausend Euro (Vorjahr 2.827 Tausend Euro). Die reali-
sierten und unrealisierten Verluste im Finanzanlageergebnis aus den iiber-
wiegend zinsorientierten Wertpapieren im Eigenbestand konnten wir trotz
der schwierigen Markte auf 6.942 begrenzen (Vorjahr: 16.098 Tausend Euro).

Im Geschéftsjahr hat die DAB bank begonnen einen Bestand an Wertpapieren
in der Bewertungskategorie ,held-to-maturity” aufzubauen.

Kreditrisikovorsorge

Im Rahmen der Kreditrisikovorsorge wurde aufgrund der verbesserten
Struktur unseres Kreditportfolios eine Auflésung von 228 Tausend Euro
vorgenommen (Vorjahr: Zufiihrung 511 Tausend Euro).

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsiiberschuss entwickelte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr
duBerst erfreulich. So erzielten wir im Konzern ein Provisionsergebnis von
142.980 Tausend Euro und somit im Vergleich zum Vorjahr (128.590 Tausend
Euro) eine Steigerung von 11,2 Prozent. In der Bruttobetrachtung erhohten
sich sowohl die Provisionsertrdge als auch die Provisionsaufwendungen
tiberproportional. Dies hdangt mit dem seit Juni 2006 durchgefiihrten
Bruttoausweis der Provisionsaufwendungen und -ertrdge aus dem Geschaft
der FondsServiceBank zusammen.

Der deutliche Anstieg der Provisionsertrage war sowohl durch die ganzjahrig
stabilen Transaktionszahlen, die erhGhten Provisionsertrage aus dem Fonds-
geschaft als auch vom weiteren erfolgreichen Ausbau der transaktionsunab-
hangigen Ertrage gepragt.
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Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen im DAB bank Konzern beliefen sich im Jahr
2007 auf 141.019 Tausend Euro und stiegen damit im Vergleich zum Vorjahr
(129.037 Tausend Euro) um 9,3 Prozent an. Der Anstieg fiel damit erneut
geringer aus als im Vorjahr (10,5 Prozent). AuRerdem stieg der Verwaltungs-
aufwand im Vergleich zu den Provisionsertragen unterproportional.

Mit 41.438 Tausend Euro war der Personalaufwand in 2007 héher als im
Vorjahr (37.920 Tausend Euro). Dies liegt insbesondere an der gestiegenen
Mitarbeiterzahl. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte betrugen im abgelaufenen Geschiftsjahr 8.601 Tausend
Euro und erhohten sich damit im Jahresvergleich leicht (Vorjahr: 8.224
Tausend Euro) um 4,6 Prozent. Dies zeigt, dass die DAB bank auch weiter fiir
ihre Kunden in die Weiterentwicklung ihrer Technologien investiert.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich im abgelaufenen
Geschéftsjahr um 8,7 Prozent auf 90.980 Tausend Euro (Vorjahr: 82.893
Tausend Euro). Der Anstieg war hauptsdchlich durch héhere Aufwendungen
in der Wertpapierabwicklung - verursacht durch gestiegene Transaktions-
zahlen - sowie durch hohere Marketing-Aufwendungen bedingt. Der IT-
Aufwand sowie die Aufwendungen fiir externe Dienstleistungen wurden
hingegen gesenkt.

Ergebnis vor Steuern

Insgesamt haben wir im Jahr 2007 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von
45.515 Tausend Euro (Vorjahr: 35.006 Tausend Euro) erzielt. Zu diesem
Ergebnis trugen die DAB bank AG 30.731 Tausend Euro (Vorjahr: 25.574
Tausend Euro), die direktanlage.at AG 14.618 Tausend Euro (Vorjahr: 9.432

Wirtschaftsbericht

Tausend Euro) und die erstmals konsolidierte SRQ Finanzpartner AG 166
Tausend Euro bei. Fiir die DAB bank AG bedeutet dies eine Verbesserung des
Vorjahresergebnisses um etwa 20 Prozent, fiir die direktanlage.at AG sogar
eine Verbesserung von knapp 55 Prozent. Die SRQ Finanzpartner AG wurde
mit ihrem Ergebnis ab dem 1. Mdrz 2007 (10-Monats-Zeitraum) konsolidiert.
Unser Ziel, ein Ergebnis von 45 Millionen Euro im Konzern zu erreichen,
haben wir damit Gibertroffen.

Jahresergebnis

Unter Beriicksichtigung der Ertragsteuern weisen wir einen Konzerngewinn
in Hohe von 25.818 Tausend Euro aus (Vorjahr: 21.971 Tausend Euro). Nach
Abzug der Fremdanteile der SRQ Finanzpartner AG ergibt sich ein Jahresiiber-
schuss von 25.711 Tausend Euro. Das Ergebnis je Aktie liegt damit bei 0,34
Euro (Vorjahr: 0,29 Euro). In den latenten Steuern nach IFRS ist ein einmali-
ger Steuereffekt von 3.160 Tausend Euro enthalten, der im Wesentlichen auf
die Unternehmensteuerreform 2008 zuriickzufiihren ist.

Cost-Income-Ratio

Die Cost-Income-Ratio haben wir im abgelaufenen Geschéaftsjahr im
Vergleich zum Vorjahr (78,7 Prozent) auf 75,6 Prozent um 3,2 Prozentpunkte
verbessert. Damit haben wir unser Ziel, eine Cost-Income-Ratio von 75
Prozent zu erzielen, nahezu erreicht.

Die damit im Zusammenhang stehenden Ertrage beliefen sich im abge-
laufenen Jahr im Konzern auf insgesamt 186.553 Tausend Euro (Vorjahr:
164.056 Tausend Euro), die Aufwendungen betrugen 141.019 Tausend Euro
(Vorjahr: 129.037 Tausend Euro).
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Vermogens- und Finanzlage
Bilanzsumme und Entwicklung einzelner Bilanzpositionen

Die Bilanzsumme der DAB bank belief sich zum 31. Dezember 2007 auf
4.294.645 Tausend Euro (Vorjahr: 3.361.923 Tausend Euro). Der Anstieg

im Vergleich zum Vorjahr basiert im Wesentlichen auf einem starken Zuwachs
der Kundeneinlagen.

Die Kundenforderungen nahmen im Vergleich zum Vorjahr (473.770 Tausend
Euro) mit 421.402 Tausend Euro leicht ab. Der Bestand an Kreditrisiko-
vorsorge verringerte sich erneut deutlich: um 28,4 Prozent auf 1.511
Tausend Euro (Vorjahr: 2.111 Tausend Euro). Die Forderungen an Kredit-
institute stiegen von 716.099 Tausend Euro im Vorjahr um 47,4 Prozent auf
1.055.324 Tausend Euro, die Finanzanlagen stiegen von 1.932.227 Tausend
Euro per 31. Dezember 2006 um 32,6 Prozent auf 2.561.722 Tausend Euro
zum Stichtag. Der Unterschied zum Vorjahr ist mit einer deutlichen Erhéhung
der Einlagen bei anderen Kreditinstituten sowie des Wertpapierbestandes
infolge erhdhter Kundeneinlagen zu erklaren. Die Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kunden beliefen sich zum Stichtag 31. Dezember 2007 auf 3.899.576
Tausend Euro und stiegen damit im Vergleich zum Vorjahr (2.810.970
Tausend Euro) um 38,7 Prozent an. Das Nachrangkapital war gegeniiber dem
Vorjahr nahezu unverandert. Das Konzerneigenkapital belief sich am
Bilanzstichtag auf 181.881 Tausend Euro nach 177.584 Tausend Euro im
Vorjahr. Nach Ausschiittung der geplanten Dividende wird das Eigenkapital
im Konzern noch rund 156.317 Tausend Euro betragen.
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Rechtliches Umfeld

Am 1. November 2007 traten umfassende gesetzliche Neuregelungen im
Bereich des Wertpapierrechtes in Kraft. Diese Regelungen dienen der deut-
schen Umsetzung der EU-Richtlinie 2004/39/EG (Richtlinie iiber Markte in
Finanzinstrumenten, "MiFID"). Die neuen Regeln sehen europaweit ein
erweitertes Mald an Transparenz fiir den Verbraucher im Wertpapiergeschift,
sowie europaweit einheitliche Vorgaben zur Aufklarung und Information
von Kunden iiber Wertpapiergeschifte vor. Die wesentlichen Anderungen
betreffen:

» Anderungen bei der Online-Bereitstellung von Bankpost (DAB Post
Manager)

» Unternehmenskunden: Vorbehalt bei der Entgegennahme von Auftragen
zu Finanztermingeschaften

» Anderungen in den Basisinformationen iiber Vermégensanlagen in
Wertpapieren

» Anderungen der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschifte (SOB)
» Ausfiihrungsgrundsatze fiir Wertpapiergeschafte

» Information liber den Umgang mit Interessenkonflikten

» Offenlegung von Anreizzahlungen/Zuwendungen

» Einstufung unserer Kunden

» Keine Angemessenheitspriifung im Falle nicht-komplexer
Finanzinstrumente

Die Neuregelungen wurden von der DAB bank zum Ende des Jahres vollstan-
dig umgesetzt.
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Am 01. Januar 2008 tritt das Unternehmensteuerreformgesetz in Kraft, das
u.a. die Einfiihrung einer Abgeltungssteuer in Hohe von 25 Prozent (zzgl.
Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
(insbesondere Zinsen, Dividenden, Ertrage aus Investmentfonds) und
Einkiinfte aus privaten VerdulRerungsgeschaften ab 01. Januar 2009 vor-
sieht. Die Bank ist als Zahlstelle der Ertrage verpflichtet, den entsprechenden
Steuerabzug vorzunehmen und an die Finanzverwaltung abzufiihren. Mit dem
Steuerabzug ist die Einkommensteuer des Kunden als Glaubiger der Ertrage
abgegolten. Im Gegensatz zur Abschlagsteuer (z.B. Zinsabschlagsteuer) fin-
det bei der Abgeltungssteuer grundsatzlich keine steuerliche Veranlagung
des Kunden zu seinem personlichen Einkommensteuersatz statt. Sollte der
personliche Einkommensteuersatz des Kunden unter 25 Prozent liegen, kann
er zur Vermeidung einer {iberproportional hohen Besteuerung beim
Finanzamt die Veranlagung zu seinem individuellen Steuersatz beantragen.
Die bisherige 12-monatige Spekulationsfrist bei Einkiinften aus privaten
VerauRerungsgeschaften fallt zukiinftig weg, d.h. die Abgeltungssteuer fallt
bei der VerauRerung von Wertpapieren unabhangig von der Haltedauer an.
Als Ubergangsregelung gilt, dass Kapitalanlagen, die bis 31. Dezember 2008
erworben werden, noch der alten Regelung unterfallen, mit der Folge, dass
Gewinne aus deren VerauRerung nach Ablauf der 12-Monats-Frist auch nach
Inkrafttreten der Neuregelung steuerfrei bleiben.

Die DAB bank hat im abgelaufenen Geschaftsjahr mit der Vorbereitung und
Umsetzung dieser neuen rechtlichen Anforderungen begonnen und wird
diese im kommenden Geschaftsjahr fristgerecht abschlieRen.

Durch die Unternehmensteuerreform in Deutschland werden die Gewinne der
DAB bank AG ab dem Jahr 2008 mit einem geringeren Steuersatz besteuert.
Vor diesem Hintergrund haben wir im DAB bank Konzern eine Neubewertung
des auf inldndische Gesellschaften entfallenden Bestands an aktiven und
passiven latenten Steuern auf Basis der verringerten Steuersatze vorgenom-
men. Dies fiihrte zu einem zusatzlichen Steueraufwand und einem niedrige-
ren Nachsteuerergebnis in 2007.

Wirtschaftsbericht

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen der DAB bank

Die DAB bank AG iiberwacht die bankaufsichtsrechtlichen Kennzahlen in
Abstimmung mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erst-
malig ab dem 30. Juni 2007 allein auf der AG-Ebene anstelle der Konzern-
ebene. Die Uberwachung der Kennzahlen auf der Konzernebene wird nun-
mehr allein von dem Mutterinstitut der DAB bank AG, der Bayerischen Hypo-
und Vereinsbank AG, Miinchen, vorgenommen. Diese Anwendung steht im
Einklang mit §10a KWG i.V.m. Artikel 25 Abs. 2b der GroMiKV.

Die Planung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals erfolgt in der
DAB bank AG anhand der folgenden beiden Kapitalquoten:

» Eigenkapitalquote (Verhadltnis des haftenden Eigenkapitals zu
den Risikoaktiva)

» Eigenmittelquote (Verhaltnis aus Eigenmitteln zur Summe aus
Risikoaktiva und den mit dem Faktor 12,5 gewichteten Marktrisiko-
positionen)

Auf eine aktive Steuerung iiber die Kernkapitalquote wird verzichtet, da sich
das haftende Eigenkapital malRgeblich aus Kernkapital zusammensetzt und
schlussfolgernd nur ein minimaler Unterschied zwischen den Quoten
besteht.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kennzahlen wird tdglich iiberwacht
und war {iber das gesamte Berichtsjahr sichergestellt. Das haftende
Eigenkapital der DAB bank AG, welches auf Basis des deutschen Handels-
rechts ermittelt wird, blieb mit 95 Millionen Euro gegeniiber dem Vorjahr
konstant.

Die Summe der anrechnungspflichtigen Positionen nach der Bemessungs-
methode des Grundsatzes I stieg im Berichtsjahr um 110 Millionen Euro auf
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878 Millionen Euro. Aufgrund der Einstellung der aufsichtsrechtlichen

Konsolidierung wurde das bisher freie ungebundene haftende Eigenkapital
der AG im Einklang mit der Risikostrategie des Instituts und den aufsichts-
rechtlichen Vorgaben ertragswirksam gebunden. Aus diesem Grund stiegen

allein die gewichtete Risikoaktiva von 728 Millionen Euro auf 870 Millionen Euro.

Daraus resultiert eine Eigenkapitalquote von 10,9 Prozent nach 13 Prozent
im Vorjahr und eine Gesamtkennziffer von 10,8 Prozent (Vorjahr: 12,3
Prozent). Die Quote liegt damit nach wie vor deutlich iiber der bankauf-
sichtsrechtlich geforderten Mindestquote von 8,0 Prozent.

Die Liquiditat eines Kreditinstituts wird bankaufsichtsrechtlich anhand

der Liquiditatskennzahl nach der Liquiditdtsverordnung beurteilt. Diese
Kennzahl setzt die innerhalb eines Monats verfiigharen Zahlungsmittel ins
Verhaltnis zu den in diesem Zeitraum abrufbaren Zahlungsverpflichtungen.
Die Liquiditat gilt als ausreichend, wenn der Kennzahlenwert mindestens 1,0
betrdgt. In der DAB bank AG belief sich der Wert am 31. Dezember 2007 auf
4,88 (Vorjahr: 5,18). Auch diese aufsichtsrechtlich geforderte Vorgabe wird
erfiillt.

Die DAB bank ist Mitglied des Einlagensicherungsfonds des Bundes-
verbands deutscher Banken e.V., Kéln. Uber den Einlagensicherungsfonds

sind die Kunden der DAB bank bis zu einer Einlagenhdhe von aktuell 27,99
Millionen Euro abgesichert.

Unsere Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiter haben auch im Jahr 2007 hervorragende Arbeit geleistet.

Die Zahl der Mitarbeiter im DAB bank Konzern stieg gegeniiber dem Vorjahr
von 646 auf 693 Personen bzw. von 580 auf 632 Stellen. In Deutschland
beschaftigten wir zum 31. Dezember 2007 516 Mitarbeiter auf Vollzeitbasis
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(2006: 474), in Osterreich, bei der direktanlage.at, waren es 116 Mitarbeiter
(Vorjahr: 106). Die Belegschaft der DAB bank AG ist im Durchschnitt 34 Jahre
alt. Die Betriebszugehdrigkeit liegt durchschnittlich bei ca. fiinf Jahren.

Das Gehalt unserer Mitarbeiter setzt sich grundsatzlich neben dem Fixgehalt
aus einer ergebnis- sowie einer leistungsorientierten, variablen Gehaltskom-
ponente zusammen. Die Hohe des variablen Anteils am Gehalt schwankt in
Abhédngigkeit von der hierarchischen Position des Mitarbeiters, wobei hier
Fach- und Fiihrungskarrieren gleichgestellt werden. Auch die Gehaltskompo-
nenten der Vorstdnde der DAB bank orientieren sich an dieser Struktur.
Detailinformationen zu den Vorstandsgehaltern sind den Notes, Nr. 71 zu
entnehmen. AulRerdem haben wir mit unseren Mitarbeitern in vertriebsnahen
Bereichen eine vertriebsorientierte Variable vereinbart, die zwischen 0 und
200 Prozent schwanken kann. In den Vertriebsabteilungen — hier werden
Kunden iiber Telefon {iber Vertriebspro-dukte und -aktionen informiert — wird
diese Komponente durch eine direkte Provisionierung des Absatzerfolges
ersetzt. Ein dhnliches System einer leistungs- und ergebnisorientierten
Gehaltskomponente findet bei der direktanlage.at in Osterreich und der SRQ
FinanzPartner AG Anwendung.

Mitarbeiter

2007 2006 Veranderung in %
Mitarbeiter (Kopfe) Anzahl 693 646 73
davon Deutschland Anzahl 568 531 7,0
davon Osterreich Anzahl 125 115 8,7
Mitarbeiter (Vollzeitbasis) * Anzahl 632 580 9,0
davon Deutschland Anzahl 516 474 8,9
davon Osterreich Anzahl 116 106 9,4

* Angabe der Mitarbeiterkapazitdten = landesspezifische Vollzeitkraft
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Nachtragsbericht Angaben nach § 315 Abs. 4 HGB

Es liegen keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Ende des
Geschéftsjahres vor, die eine wesentliche Auswirkung auf den
Geschéftsverlauf unseres Konzerns hatten.

Bericht iiber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Die UniCredito Italiano S.p.A., Rom, Italien halt zum 31. Dezember 2007
tiber ihre Mehrheitsbeteiligung an der Bayerischen Hypo- und Vereinshank
AG, Miinchen, (HVB) mittelbar, die HVB unmittelbar 76,36 Prozent der Anteile
an der DAB bank AG. Auf Grund dieser Mehrheitsheteiligung ist die DAB bank
AG ein unmittelbar abhdngiges Unternehmen der HVB. Die mit dieser
Beteiligung verbundenen Stimmrechte werden der UniCredito Italiano S.p.A.
gemadR § 21 Absatz 1 und § 22 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 WpHG zugerech-
net. Ein Beherrschungsvertrag besteht nicht. Der Vorstand der DAB bank AG
hat daher fiir das Geschaftsjahr 2007 nach den Vorschriften des § 312
Aktiengesetz (AktG) einen Bericht iiber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen (Abhédngigkeitsbericht) erstellt, der mit folgender Erkldrung
abschliel3t:

LUnsere Gesellschaft hat bei den im Bericht iiber Beziehungen zu verbunde-
nen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstédnden, die
uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bekannt
waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten.
Andere MaRnahmen im Sinne von § 312 AktG wurden weder getroffen noch
unterlassen.”

Beziiglich der Angaben nach § 315 Abs. 4 HGB verweisen wir auf unsere

Ausfiihrungen im Anhang (Notes).
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Risikobericht

Risikoiiberwachungs- und Managementsystem
der DAB bank

Rahmenbedingungen fiir die konzernweite Risikosteuerung
und -liberwachung

Das bewusste Eingehen von Risiken ist ein wesentlicher Bestandteil
des Bankgeschafts. Das Erzielen von Ertragen aus dem Bankgeschaft
ist in der Regel ohne Risiko nicht moglich. Zu den zentralen Erfolgs-
faktoren gehdrt in zunehmendem MaRe die Fahigkeit eines Kredit-
instituts, die aus der Geschaftstatigkeit resultierenden Chancen und
Risiken zu erkennen und auf Basis einer differenzierten Risikomessung
und unter Beriicksichtigung der gegebenen Kapitalausstattung, durch
geeignete Steuerungs- und Uberwachungsprozesse, die langfristige
positive Ertragssituation und die Dividendenfdhigkeit zu sichern und
zu erhalten. Somit hangt der Erfolg unseres Konzerns wesentlich von
der Fahigkeit ab, die im Rahmen unseres Geschaftsablaufs einge-
gangenen Risiken wirksam zu erkennen, zu steuern und zu iiberwa-
chen.

Ein wichtiges Merkmal unseres Risikosteuerungsprozesses ist die enge
Verzahnung von Rentabilitdts- und Risikoaspekten in allen Bereichen
der DAB bank. Die DAB bank verfiigt iiber ein umfassendes, klar defi-
niertes Risikomanagement- und Risikocontrollingsystem, das in die
Gesamtbanksteuerung sowie in die entsprechenden Organisations-
strukturen integriert ist. Im Rahmen des Steuerungsprinzips wird den
Bereichen und Konzerneinheiten Risikokapital zugeteilt, das mit Ver-
zinsungsanspriichen belegt wird, die aus der Renditeerwartung des
Kapitalmarktes abgeleitet wird und von den jeweiligen Einheiten zu
erwirtschaften sind. Die Mitarbeiter unserer Institutsgruppe verfiigen
liber ein ausgepragtes Risikobewusstsein und sind aktiv in das Risi-
kosteuerungs- und Risikocontrollingsystem eingebunden.
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Die folgenden zwdlf Prinzipien beschreiben die Kernkomponenten der
Risikosteuerung und des Risikocontrollingsystems der DAB bank.

Prinzip I: Verantwortung der Geschaftsleitung fiir die
Strategie der Bank

Die Geschéftsleitung legt die Strategie fest, die sowohl die Risikobe-

reitschaft als auch das angestrebte Risikoertragverhaltnis beriicksich-
tigt. Die Strategie spiegelt sich ebenfalls in der Risikotragfahigkeits-
berechnung und in einer konsistenten Limitstruktur wider.

Des Weiteren ist die Bestimmung der Unternehmensziele ureigenste
Aufgabe der Unternehmensleitung und in der Strategie zu verankern.
Hierbei werden neben den grundsatzlichen Zielsetzungen, die mit dem
Provisions-, Kredit- und Handelsgeschaft verfolgt werden, auch Ziel-
strukturen der Portfolien unter Risikoertragsaspekten dargestellt so-
wie eine Basis fiir die Geschaftssteuerung anhand von Risikoertrags-
kennzahlen mit entsprechenden Reporting-Instrumenten etabliert.

Die Geschéftsleitung und die Bereichsleiter sind dafiir verantwortlich,
die Organisationsstruktur entsprechend den allgemeinen Rahmenbe-
dingungen fiir die Behandlung von Risiken zu gestalten und geeignete
MaRnahmen zur Umsetzung der Strategie und der entsprechenden
Richtlinien zu treffen.
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Prinzip II: Klare Definition von Organisationsstruktur und
Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozess

Die Rollen und Verantwortlichkeiten aller am Risikoprozess Beteiligten,
von der Geschaftsleitung bis zum Mitarbeiter, iiber Bereiche und Aus-
schiisse, sind durch eine entsprechende Organisationsstruktur klar
definiert und decken alle fiir die DAB bank relevanten Risikoarten ab.

Die Berichtswege sind transparent und werden in der gesamten

DAB bank veroffentlicht. Die rechtlichen Anforderungen an die Orga-
nisationsstruktur, wie das Vier-Augen-Prinzip, die Wahrung der Ver-
traulichkeit von Daten und Informationen und die Vermeidung von
Interessenskonflikten, werden auf allen Hierarchieebenen beriick-
sichtigt.

Prinzip III: Funktionstrennung

Im Rahmen des Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozesses
werden die folgenden zwei Grundsétze eingehalten, um die Objektivi-
tat sicherzustellen und gleichzeitig Interessenskonflikte zu vermei-
den:

1. Vollstdndige Unabhangigkeit des Risikocontrollings (inklusive Metho-
denverantwortung und Controlling der risikorelevanten Datenqualitat)
von der Risikosteuerung.

2. Trennung der dezentralen Einzelrisikosteuerung vom zentralen
Portfoliomanagement im Sinne der Mindestanforderungen an das Risi-
komanagement (MaRisk).

Risikobericht

Eng mit der risikoaddquaten Funktionstrennung einher geht im Kredit-
geschaft die Regelung der Votierung im Prozess der Einzelrisikosteu-
erung. Hierbei ist eine sinnvolle und risikoaddquate Aufgabenteilung
zwischen den beteiligten Bereichen vorgenommen worden.

Prinzip IV: Ausgeprdgtes Risikobewusstsein und
Risikokultur

Ein ausgepragtes und umfassendes Risikobewusstsein aller Mitarbeiter,
auch iiber den jeweiligen Aufgabenbereich hinaus sowie eine ent-
sprechende Risikokultur auf allen Hierarchieebenen werden durch

eine angemessene Organisationsstruktur und MaBnahmen wie Schulungen
und Vortrage gefordert. Die Angemessenheit der Risikosteuerung und des
Risikocontrollingsystems wird durch die interne Revision kontinuierlich
tiberpriift.

Prinzip V: Zuverldssige Risikosteuerung

Risikobetrachtungen sind ein essenzieller Teil jeder Geschaftsentscheidung.
Alle Aktivitdten, welche zu den in der DAB bank relevanten Risiken fiihren
konnen, werden durch entsprechende Richtlinien und - falls das jeweilige
Risiko quantifizierbar ist — Limite gesteuert. Fiir jede Risikoart sind zweifels-
frei anzuwendende Kriterien, Rahmenbedingungen und Richtlinien definiert,
die auf der operativen Ebene beachtet werden. Diese stellen sicher, dass alle
risikobehafteten Aktivitdten sich innerhalb des von der Geschaftsleitung und
den Aufsichtsbehorden vorgegebenen Rahmens bewegen. Die Rahmenbedin-
gungen und Richtlinien werden laufend tiberpriift und den Mitarbeitern in
geeigneter Form vermittelt.
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Prinzip VI: Umfassende Risiko- und Limitiiberwachung

Ein einheitlicher und unternehmensweit giiltiger Limitierungsprozess

gilt fiir alle quantifizierbaren Risikoarten und alle Geschaftsfelder und
enthilt die Messung und laufende Uberwachung der Risiken unter
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten. Quantifizierbare Risiken
unterliegen Verlustobergrenzen, die durch Genehmigung durch den Gesamt-
vorstand Eingang in die 6konomische Risikotragfahigkeitsberechnung der
DAB bank finden. Hierbei erfolgt quartalsweise ein Abgleich zwischen der
Ausnutzung dieser risikoartenbezogenen Gesamtlimite (Risikokapital) und
den zur Unterlegung der Risiken verfiigharen Risikodeckungsmasse.

Strikte und klare Eskalationsprozesse sorgen bei auftretenden Limit-
liberschreitungen fiir eine ziigige Riickfiihrung der Limitiiberschreitung
beziehungsweise eine Anpassung der Limite.

Nicht-quantifizierbare Risiken werden analysiert und auf Basis einer Reihe
von qualitativen Kriterien zeitnah {iberwacht. Auftretende Fehlentwicklun-
gen werden im Rahmen des Risikomanagements durch geeignete MaRnahmen
korrigiert.

Prinzip VII: Allokation des 6konomischen Kapitals in
Verbindung mit Budgets und Risikolimiten

Die Kapitalallokation auf die Risikoarten basiert auf 6konomischem Risiko-
kapital und ist eng verkniipft mit dem Budgetierungs- und Limitierungs-
prozess. Das Risikokapital wird auf Risikoarten verteilt. Dieser Prozess unter-
stiitzt die Steuerung des Geschafts gemal der vereinbarten Risikoertrag-
kennzahlen bei gleichzeitiger Einhaltung des Risikoappetits der DAB bank.
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Er ist vollstdndig in die Steuerungsprozesse wie strategische Planung,
Budgetierung und Ertragsmessung integriert.

Prinzip VIII: Risikokommunikation und —berichterstattung

Identifizierte Risiken werden den entsprechenden verantwortlichen

Stellen offen und aktiv kommuniziert. Dariiber hinaus wird die Geschafts-
leitung der DAB bank umfassend und zeitnah iiber das Risikoprofil in den
einzelnen Risikoarten sowie {iber die Gewinne und Verluste basierend auf
unserem internen Managementinformationssystem informiert. Der Aufsichts-
rat erhdlt die notwendigen Informationen, um seine Aufsichtsfunktion im
Einklang mit den gesetzlichen Anforderungen erfiillen zu kénnen.

Die interne Risikoberichterstattung und -kommunikation wird durch die
Risikooffenlegung nach auBen ergédnzt, um die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zu erfiillen.

Prinzip IX: Bereitstellung eines aktuellen, vollstandigen
und sicheren Risikoinformationssystems

Auf Grundlage der vorhandenen Informationswege ist der vollstandige

und zeitnahe Informationsfluss der relevanten und in sich konsistenten
Risikoinformationen gewdhrleistet, was fiir die angemessene Steuerung und
Uberwachung der Risiken innerhalb der DAB bank essenziell ist.
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Prinzip X: Unterstiitzung des gesamten Risikoprozesses
durch qualifizierte Experten

Das Management stellt sicher, dass qualifizierte Experten den gesamten
Risikoprozess aktiv und zeitnah begleiten und unterstiitzen. Die Quali-
fikation der Mitarbeiter und der Umfang der Unterstiitzung sind der

Komplexitdt und dem Ausmal der eingegangenen Risiken angemessen.

Prinzip XI: Uberpriifung der Effektivitit der Uberwachung

Angemessene und wirksame Kontrollmechanismen wurden fiir alle
wesentlichen Prozesse eingefiihrt. Sie werden durch direkt oder indirekt an
den Kontrollen beteiligte Mitarbeiter regelmaRig tiberpriift und iiberwacht.
Die Kontrollmechanismen betreffen Regelungen und Verfahren fiir die Risiko-
identifikation, -messung, -analyse und -einschatzung sowie fiir die aktive
Risikosteuerung, Risikoiiberwachung und -meldung. Dariiber hinaus iiber-
priift die interne Revision als prozessunabhangige Instanz die Ange-
messenheit der Risikosteuerung und des Risikocontrollingsystems und die
Einhaltung der bestehenden Verfahrensweisen. Dadurch wird die gesamte
Funktionsweise und Effektivitat der Risikosteuerung und des Risiko-
controllingsystems sowie der angrenzenden Arbeitsabldufe sichergestellt.

Prinzip XII: Notfallplanung

Alle wesentlichen Bereiche der DAB bank verfiigen iiber angemessene, der
jeweiligen Geschaftstatigkeit gerecht werdende, umfassende, getestete und
dokumentierte Verfahrensweisen zur Fortfiihrung der Geschaftsprozesse
(Notfallplanung), um eine Unterbrechung des normalen Geschéftsbetriebs zu
vermeiden beziehungsweise auftretende Zeitverzégerungen zu minimieren.

Risikobericht

Struktur und Gremien der Risikoiiberwachung
und -steuerung

Risikosteuerung

Unter Risikosteuerung verstehen wir die Festlegung und Weiterentwicklung
der Risikostrategie fiir die DAB bank sowie deren operative Umsetzung durch
die Risiko tragenden Einheiten auf Basis der zur Verfiigung stehenden
Risikodeckungsmasse. Die verschiedenen Geschiftsbereiche setzen die defi-
nierte Risikostrategie durch ein gezieltes und kontrolliertes Eingehen von
Risiken ergebnisverantwortlich um. Dazu hat die DAB bank ein umfassendes
Limitsystem definiert.

Die Strategieentwicklung erfolgt in der DAB bank durch den Vorstand. Dem
Vorstand obliegt es, die Grundsatze, Richtlinien, Prozesse sowie Verantwort-
lichkeiten des internen Kontrollsystems so zu definieren und zu etablieren,
dass sie eine zeitnahe und korrekte Bilanzierung aller geschaftlichen
Transaktionen gewahrleisten und fortlaufend verldssliche Informationen iiber
die finanzielle Situation des Unternehmens zur internen und externen
Verwendung liefern. Unsere Risikopolitik entspricht dabei unserem Streben
nach nachhaltigem Wachstum und Steigerung des Unternehmenswerts, wobei
wir versuchen, Risiken zu minimieren. Da das Risikomanagement ein wesent-
licher Bestandteil der Planung und Ausfiihrung unserer Geschaftsstrategie
ist, wird unsere Risikopolitik durch den Vorstand vorgegeben.

Die operative Umsetzung der Risikostrategie und der Vorgaben des
Vorstandsgremiums erfolgt in den einzelnen Geschéaftsbereichen sowie im
Kredit- und Anlageausschuss.
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Die fiir die Risikosteuerung verantwortlichen Organisationseinheiten sind
konzernweit organisatorisch und funktional von den nachgeordneten
Einheiten (Abwicklung, Risikocontrolling und Rechnungswesen) getrennt.

Die operative Umsetzung der Kreditrisikostrategie erfolgt in den operativen
Einheiten sowie durch den Kreditausschuss. Kreditengagements ab einer
GroRenordnung von zwei Millionen Euro werden in der DAB bank durch den
Kreditausschuss beschlossen. Aktuell besteht der Kreditausschuss aus acht
Mitgliedern, denen auch der Gesamtvorstand angehort. GemaR den
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ist der Ausschuss so reglementiert, dass
der Bereich Marktfolge nicht liberstimmt werden kann. Des Weiteren werden
grundsatzlich nur Engagements bewilligt, die der Kreditrisikostrategie der
DAB bank entsprechen, welche die Geschaftsleitung unter Beriicksichtigung
der Risikotragfahigkeit des Kreditinstituts auf der Grundlage einer Analyse
der geschaftspolitischen Ausgangssituation festgelegt hat.

Die operative Umsetzung der Handelsstrategie erfolgt in den operativen
Einheiten sowie durch den Anlageausschuss. Der Anlageausschuss ist final
fiir die Ausrichtung der Handels- und Anlagestrategie verantwortlich. Dieses
Gremium setzt sich aus dem Handelsvorstand, dem Uberwachungsvorstand,
dem Leiter Handel sowie dem Bereichsleiter Finanzen & Controlling zusam-
men und tagt in der Regel einmal wochentlich. Im Anlageausschuss werden
die Zusammensetzung des Anlageportfolios und die aktuelle
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Wertentwicklung mit den Zielvorgaben abgeglichen und gegebenenfalls
angepasst. Dariiber hinaus berdt der Anlageausschuss iiber die Entwicklung
des Finanzergebnisses, das sich aus dem Zinsergebnis, dem Handelsergebnis
und dem Finanzanlageergebnis zusammensetzt, sowie iiber MalRnahmen zu
dessen Steuerung.

Risikocontrolling

Das Risikocontrolling in der DAB bank ist eine zentrale Einheit, die fiir die
Transparenz der Ergebnisse und Risiken in der DAB bank zustédndig ist.
Inshesondere verantwortet das Risikocontrolling die Identifikation, Analyse,
Messung, Limitierung und Uberwachung der Risiken der Bank, die entspre-
chende Unterrichtung des Vorstands sowie die Uberwachung und
Aktualisierung der Risikoparameter und -modelle. Dariiber hinaus ist das
Risikocontrolling fiir die konzernweite Definition, Quantifizierung,
Aggregation und Uberwachung der Risikokapitalia und deren Auslastung
sowie die Umsetzung einheitlicher Konzernstandards unter Beriicksichtigung
entsprechender gesetzlicher beziehungsweise aufsichtsrechtlicher
Anforderungen zustandig.

Inshesondere ist das Risikocontrolling fiir die konzernweite Evidenz der
Risikoarten Marktrisiko, Kontrahenten- und Emittentenrisiko, operationelles
Risiko und Geschéftsrisiko sowie der nicht-quantifizierbaren Risiken der
DAB bank zustdndig.

Funktional und organisatorisch ist das Risikocontrolling vom Handel unab-
hangig und dem Bereichsleiter Finanzen & Controlling zugeordnet.
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Interne Revision

Die DAB bank sorgt dafiir, dass sie innerhalb ihrer Gruppenstruktur {iber
angemessene interne Kontrollverfahren verfiigt. Bestandteil des internen
Uberwachungssystems ist neben dem prozessabhingigen internen Kontroll-
system (IKS) der Bereich Internal Audit (prozessunabhingige Uberwachung).

Internal Audit iiberwacht als unternehmensinterne Stelle und im Auftrag des
Vorstandes die Betriebs- und Gesché&ftsabldufe der DAB bank, das
Risikomanagement und -controlling sowie das IKS. Unter Wahrung seiner
Unabhangigkeit wird Internal Audit auch beratend und projektbegleitend
tatig.

GemaR den MaRisk werden alle Betriebs- und Geschaftsabldufe sowie die aus-
gelagerten Bereiche der DAB bank in angemessenen Zeitabstanden, grund-
satzlich jedoch einmal innerhalb von drei Jahren, gepriift. Bestehen beson-
dere Risiken, wird zumindest jahrlich gepriift. Alle Aktivitaten von Internal
Audit sind darauf ausgerichtet, praventiv Schaden fiir die Bank und ihre
Kunden zu vermeiden sowie die Effizienz und Wirtschaftlichkeit der
Geschéaftsablaufe zu optimieren.

Die jeweiligen Priifungsobjekte werden durch eine risikoorientierte
Priifungsplanung, die sich am Risikogehalt der Prozesse und an den
Priifungsergebnissen orientiert, identifiziert.

Im Sinne einer umfassenden Unternehmensiiberwachung arbeiten die
Internal Audit-Bereiche der DAB bank AG, der direktanlage.at AG und der
SRQ AG unter der fachlichen Fiihrung des Bereiches Internal Audit DAB bank
AG zusammen.

Risikobericht

Beschreibung des Risikosteuerungs- und
Risikocontrollingprozesses

Das nachfolgende Schaubild beschreibt den Risikosteuerungs- und Risiko-
controllingprozess der DAB bank, der grundsatzlich auf alle Risikoarten und
Konzerneinheiten anwendbar ist.

Strategie und Unternehmensziele,
Risikopolitik, Risikokultur

Risikoidentifikation
Risikomessung
Risikolimitierung
Risikomanagement
Risikoiiberwachung

Risikoreporting

Gesamtverantwortung des Vorstands

Prozessunabhingige Uberwachung durch Revision
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Die Festlegung der Strategie, der Unternehmensziele sowie der Risikopolitik
fallt in den Zustdndigkeits- und Verantwortungsbereich der Geschéftsleitung
und des Aufsichtsrats.

Die Strategie und Risikopolitik der DAB bank sieht ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Risiko und Ertrag vor und regelt insofern die Grundlagen
des Zusammenwirkens zwischen den Marktbereichen und dem Risikocontrol-
ling. Die Risikopolitik beschreibt somit die Umsetzung der Unternehmens-
ziele in den jeweiligen Fachbereichen beziehungsweise operativen Einheiten
unter Beriicksichtigung der resultierenden Risiken. Neue Risikotreiber/
Produkte/Markte werden anhand eines definierten Prozesses gepriift und
genehmigt. Die Genehmigung obliegt der Geschaftsleitung.

Die Risikokultur bildet die Rahmenbedingung fiir eine erfolgreiche
Umsetzung der Strategie und folglich auch der Risikopolitik. Hierunter fallen
zudem die risikogerechte Ressourcenallokation, die Entlohnungssystematik,
Beurteilungssystematik, Personalauswahl, Mitarbeiterférderung, betriebliche
Kommunikation und Sanktionsmechanismen.

Risikogerechte Ressourcenallokation: Im Sinne einer gleichmaRigen
Verteilung der Kompetenzen iiber alle qualifizierten Ebenen zur Férderung
der Risikokultur, werden alle neuen Mitarbeiter im Rahmen der
Einfiihrungsveranstaltung allgemein auf mégliche Risiken und die daraus
resultierenden Gefahren hingewiesen. Mitarbeiter, die im Rahmen ihrer
Tatigkeit Eigengeschafte fiir die Bank abwickeln, stehen in engem Kontakt
zum Risikocontrolling und werden regelmalig iiber Risiken informiert.

Entlohnungssystematik: Grundsatzlich erhalt jeder Mitarbeiter ein 12-
Monats-Fixum zuziiglich eines variablen Anteils, der sich je nach
Fiihrungsebene beziehungsweise Aufgabengebiet dndert.
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Beurteilungssystematik: Die Leistungsbeurteilung fiir jeden Mitarbeiter
erfolgt grundsatzlich durch den unmittelbaren Vorgesetzten. Fiir das
Beurteilungssystem ist der Bereich Human Resources zustdndig.

Personalauswahl: Zu besetzende Stellen werden stets ausgeschrieben und
mit entsprechend qualifiziertem Personal besetzt. Die Qualifikation setzt
sich aus der Fach- und Sozialkompetenz zusammen.

Mitarbeiterforderung: Teil der Leistungsbeurteilung ist es, Starken und
Schwéchen des Mitarbeiters zu erkennen, Handlungsbedarf festzuhalten
und entsprechend umzusetzen. Hierfiir werden interne sowie externe
Qualifizierungsmalnahmen in Anspruch genommen.

Betriebliche Kommunikation: Die innerbetriebliche Kommunikation der
Risiken ist so strukturiert, dass die jeweils zustdndigen Bereiche
Handlungsbedarf erkennen und entsprechende MalRnahmen einleiten
konnen.

Der Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozess der DAB bank gliedert
sich in die folgenden, risikoartenunabhdngigen Schritte:

Risikoidentifikation

Die Risikoidentifikation enthilt die fortlaufende Untersuchung der Risiko-
quellen sowie die Einordnung der identifizierten Risiken in die entsprechen-
den Risikoarten (Risikoprofil). Neu festgestellte Risiken kdnnen beispielswei-
se aus einem verdnderten Geschaftsumfeld oder der Entwicklung und
Einfiihrung neuartiger Produkt-/Marktkombinationen entstehen. Sollten sich
neu festgestellte Risiken nicht in das bisherige Risikoprofil einordnen lassen,
muss dieses entsprechend erganzt werden. In jedem Fall muss eine
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Erganzung oder Erweiterung des Risikoprofils von allen relevanten Stellen
positiv votiert werden, damit gegebenenfalls erforderliche Anpassungen der
Risikosteuerung und des Risikocontrollingsystems erfolgen kénnen.

Risikomessung

Im Rahmen der Risikomessung und -analyse erfolgt die quantitative
und/oder qualitative Einschatzung der Risiken. Die angewandten Methoden
zur Risikobewertung unterliegen unternehmensweiten Risikostandards, um
die Konsistenz und Angemessenheit innerhalb der DAB bank zu gewahrleis-
ten. Die Risikomessung ist Aufgabe des Risikocontrollings.

Risikolimitierung

Im Rahmen der Risikolimitierung werden risikoaddquate Systeme und
Verfahren zur Risikobegrenzung entwickelt. Bei quantifizierbaren Risiken ist
die Angabe von Limithetrdagen erforderlich. Es ist sicherzustellen, dass alle
Handelsgeschafte unverziiglich und Kreditgeschafte maglichst zeitnah, min-
destens jedoch taggleich auf die einschldgigen Limite angerechnet werden
und jeder Handler beziehungsweise die fiir den Bereich ,Markt" zustdndigen
Verantwortlichen {iber die fiir sie relevanten Limite und ihre aktuelle Aus-
nutzung zeitnah informiert werden. Bei nicht quantifizierbaren Risikoarten
wird die Risikoneigung durch angemessene Erlduterungen dokumentiert.
Samtliche Limite werden gemaR den MaRisk im Rahmen der Risikotrag-
fahigkeitsberechnung abgeleitet und iiber einheitliche Limitstrukturen
(herunter gebrochen bis auf Einzelrisikolimite) auf Eigenkapitalvertrag-
lichkeit gepriift. Die Risikolimitierung ist Aufgabe des Risikocontrollings.

Risikobericht

Risikomanagement

Auf Basis der vorliegenden Risikoinformationen werden im Rahmen der
Risikosteuerung geeignete Strategien und Entscheidungen zur Risiko-
begrenzung getroffen, wobei die Risikosteuerung aktiv und passiv erfolgen
kann. Die aktive Risikosteuerung gestaltet das Risiko-Rendite-Verhaltnis
sowohl auf Einzelgeschafts- als auch auf Portfolioebene mittels geeigneter
Instrumente zur wirkungsbezogenen Risikobegrenzung (z.B. Risikodiversifi-
kation, Risikotransfer, Risikovorsorge). Im Rahmen der passiven Risiko-
steuerung erfolgt sowohl auf Einzelgeschafts- als auch auf Portfolioebene
eine ursachenbezogene Steuerung durch Risikovermeidungs- und -minde-
rungsstrategien (z.B. durch Volumens- beziehungsweise Risikolimitierung
und durch eine entsprechende Gestaltung von Konditionen im Neugeschaft).
Die Risikosteuerung ist Aufgabe der Markt-/Vertriebsbereiche sowie der
Geschéftsleitung.

Risikoliberwachung

Die Risikoiiberwachung besteht aus der laufenden Uberwachung der
Risikolimite auf samtlichen Limitierungsebenen quantitativer Risiken, der
Uberpriifung des allgemeinen Risikoprofils sowie der qualitativen Kontrolle
samtlicher Risikoarten. Bei operationellen Risiken erfolgt eine regelméRige
Uberpriifung der Systeme, Prozesse, Produkte und Aktivititen hinsichtlich
potenzieller Risiken fiir den laufenden Geschaftsbetrieb durch die jeweiligen
Verantwortlichen. Die Risikoliberwachung ist Aufgabe des Risikocontrollings.
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Risikoreporting

Die Entscheidungstrdger - Aufsichtsrat, Vorstand, betroffene Bereichs-/
Stabstellenleiter, Kompetenztrager - erhalten moglichst zeitnah risikorele-
vante Informationen. Derartige Risikomeldungen umfassen sowohl die regel-
maRige Berichterstattung als auch individuelle Meldungen auf besondere
Veranlassung und/oder aufgrund besonderer Ereignisse. Neben der internen
Berichterstattung der DAB bank schliel3t die Risikomeldung ebenfalls die
Berichterstattung an die externen Aufsichtsorgane wie Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und Deutsche Bundesbank ein. Im
Rahmen von externen Priifungen durch Wirtschaftspriifer werden ebenso
erforderliche Risikoinformationen zur Verfiigung gestellt. Das Risikoreporting
ist Aufgabe des Risikocontrollings.

Der Vorstand der DAB bank trégt fiir den beschriebenen Risikoprozess die
Gesamtverantwortung. Dariiber hinaus stellt er sicher, dass die zur Risiko-
tiberwachung erforderlichen Instrumente - insbesondere im Rahmen eines
auf das Limitsystem abgestimmten effizienten Reporting-Konzeptes - unter
Beachtung des Postulats der Wirtschaftlichkeit geschaffen werden.

Wahrend die Geschaftsleitung, die Risikomanager und -controller direkt in
den Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozess eingebunden sind, iiber-
wacht die interne Revision den gesamten Prozess unabhadngig. Sie priift im
Rahmen eines regelmaRigen Priifungszyklus die OrdnungsmaRigkeit und die
Zuverlassigkeit dieses Risikoprozesses.
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Definition der relevanten Risikoarten

Relevante Risikoarten

In der DAB bank unterscheiden wir folgende Risikokategorien:

Adressausfallrisiko
Marktpreisrisiko
Operationelles Risiko
Reputationsrisiko
Liquiditatsrisiko.
Geschaftsrisiko
Strategisches Risiko

Weitere Risikokategorien sind fiir die DAB bank nicht relevant.

Adressausfallrisiko

Das Adressausfallrisiko beschreibt das Risiko des Wertverlusts durch den
Ausfall oder durch die Bonitatsverschlechterungen von Kunden oder
Kontrahenten. Das Adressausfallrisiko umfasst in der DAB bank das klassische
Kreditrisiko, das Emittenten- und Kontrahentenrisiko sowie das Landerrisiko.

Unter Kreditrisiko sind mdgliche Wertverluste im kommerziellen Kredit-
geschaft zusammengefasst. Diesem Risiko wird durch die Bildung von
Kreditrisikovorsorge Rechnung getragen.
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Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr des Wertverlustes von
Wertpapieren oder der Nichterfiillung von aus Wertpapieren abgeleiteten
Anspriichen in Folge einer Bonitdtsverschlechterung des Emittenten bezie-
hungsweise eines Emittentenausfalls.

Das Kontrahentenrisiko umfasst das Erfiillungs- und das Wiedereindeckungs-
risiko. Ein Erfiillungsrisiko besteht darin, dass der Kontrahent seinen Liefer-
und Leistungsverpflichtungen nicht nachkommt, die Bank jedoch bereits
geleistet hat. Ein Wiedereindeckungsrisiko entsteht bei allen Geschaften, bei
denen Abschluss- und Erfiillungszeitpunkt auseinander fallen. Es stellt die
Gefahr dar, dass eine Position der Bank durch den Ausfall des Kontrahenten
zu eventuell ungiinstigeren Konditionen am Markt eingedeckt werden muss.

Das Landerrisiko bezeichnet das Risiko, dass Forderungen aus grenziiber-
schreitenden Geschaften und/oder aus Geschaften in Fremdwahrung infolge
politisch oder wirtschaftlich bedingter hoheitlicher Malnahmen nicht oder
nicht fristgerecht bedient werden. Unter das Landerrisiko fallen Transfer- und
Konvertierungsrisiken.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko bezeichnet das Risiko eines Wertverlustes aufgrund ver-
dnderter Marktpreise beziehungsweise preisbeeinflussende Parameter. Das
Marktrisiko umfasst in der DAB bank das Zinsanderungs-, das Aktienkurs-
sowie das Fremdwahrungsrisiko.

Dem Marktpreisrisiko schreibt die DAB bank auch das Marktliquiditatsrisiko
zu. Unter Marktliquiditatsrisiko versteht man das Risiko, einzelne Positionen
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des Portfolios innerhalb einer gewissen Zeitspanne, nicht ohne signifikante
Wertveranderungen liquidieren zu kénnen.

Operationelles Risiko

Das Operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten oder Ertrdgen
durch fehlerhafte interne Prozesse, menschliche Fehler, Technologieversagen
oder externe Ereignisse. Diese Definition schlieRt Rechtsrisiken mit ein,
nicht jedoch strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Reputationsrisiko

Ein Reputationsrisiko liegt vor, wenn negative Publizitdt {iber das
Geschéaftsgebaren und die Geschaftsverbindungen der Bank, ob zutreffend
oder nicht, das Vertrauen in die Integritdt des Instituts beeintrachtigt.

Liquiditdtsrisiko

Liquiditat bezeichnet alle in einer Bank vorhandenen Zahlungsmittel, in Form
von Bargeld sowie Geldanlagen. Ein Unternehmen gilt als liquide, wenn es
jederzeit bestehende Riickzahlungsanspriiche und Refinanzierungs-
bediirfnisse, aufgrund ausreichender Liquiditdt bzw. dem freien Zugang zu
Refinanzierungsquellen, befriedigen kann. Das Liquiditatsrisiko ist somit die
Gefahr, dass die Bank seinen Riickzahlungsanspriichen oder Refinanzierungs-
bediirfnissen nicht fristgerecht und/ oder ausreichend nachkommen kann
und dadurch méglicherweise in die Illiquiditat gerat oder nur durch erhohten
Aufwand die Liquiditat gewahrleisten kann.
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Geschéftsrisiko Methoden der Risikosteuerung

Geschéftsrisiko ist die mdgliche Abweichung des Wertes eines Unternehmens
vom Erwartungswert aufgrund von unerwarteten Veranderungen des
Geschéaftsvolumens und/oder der Margen. Geschaftsrisiken kénnen vor allem
aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen, Verdnderungen der
Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens, aber auch aus geanderten
rechtlichen Rahmenbedingungen resultieren.

Aufgrund der in hohem Malke bestehenden Abhangigkeit der Ertrage vom
Transaktionsgeschaft verstehen wir unter Geschaftsrisiko insbesondere, dass
geplante transaktionsabhangige Ertrdge und Aufwendungen resultierend aus
verschlechterten Markt- und Wettbewerbsbedingungen nicht erwirtschaftet
werden kdnnen.

Strategisches Risiko

Strategisches Risiko entsteht daraus, dass das Management wesentliche
Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt

oder falsch einschatzt. In der Folge kann es daraufhin zu Grundsatzent-
scheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise
schwer reversibel sind.
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Die umfassende und korrekte Identifikation und Einschatzung von Risiken
bilden die Grundlage fiir die Steuerung der Risiken, denen die DAB bank aus-
gesetzt ist. Quantitative und qualitative Methoden werden zur addquaten,
vollstandigen und konsistenten Bestimmung des Risikoprofils der DAB bank
eingesetzt.

Die in der DAB bank angewandten Verfahren zur Risikoidentifikation, -mes-
sung und -analyse stehen im Einklang mit den Konzernstandards des UCG-
Konzerns, um die Angemessenheit und Konsistenz der Verfahren sowohl
innerhalb der DAB bank als auch im Konzern sicherzustellen:

Die Risikolimite orientieren sich soweit wie mdglich am Verlustpotenzial.

Erwartete Verluste und das Risiko unerwarteter Verluste werden mit Hilfe
statistischer Methoden ermittelt, die stets auf dem neuesten Stand gehal-
ten werden.

Die Giiltigkeit aller verwendeten statistischen Methoden wird standig
durch ein sogenanntes Backtesting {iberpriift.

Risikosteuerung und Risikocontrolling arbeiten zusammen und bringen ihr
jeweiliges Wissen in die (Weiter-) Entwicklung von entsprechenden bank-
weiten Standards fiir die Risikoquantifizierung ein.

Nicht-quantifizierbare Risiken werden mit Hilfe einer Reihe von qualitativen
Kriterien analysiert, die mittels angemessener Verfahren ausgewahlt wurden
und streng liberwacht werden. Risikokonzentrationen werden in unseren
Risikomodellen beriicksichtigt und aktiv gesteuert. Im Geschaftsjahr 2007
sind keine nennenswerten Risikokonzentrationen hinsichtlich der einzelnen
Risikoarten aufgetreten. Im Zusammenhang mit den Adressrisiken stehende
Bestdnde, bei denen die HVB unser Kontrahent war, wurden in erheblichem
Umfang reduziert.
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Weiterentwicklung der Risikoiiberwachung
und -steuerung

Unsere Risikomess- und Uberwachungsmethoden unterliegen einem stindi-
gen Weiterentwicklungs- und Verbesserungsprozess. Dieser resultiert sowohl
aus unseren eigenen hohen Qualitdtsanspriichen, wie auch aus den gestei-
gerten gesetzlichen - insbesondere aufsichtsrechtlichen - Anforderungen,
denen wir Rechnung tragen.

Risikokapitalsteuerung

Okonomische Kapitaladdquanz und Risikotragfihigkeit

Ziel unserer Risikokapitalsteuerung ist es, das zur Verfiigung stehende
Eigenkapital vollstdndig einer risikoertragsoptimierten Verwendung zuzufiih-
ren und dabei zu jedem Zeitpunkt die Risikotragfahigkeit der DAB bank zu
gewdhrleisten.

Unter der Risikodeckungsmasse verstehen wir die Passivmittel, die uns zur
Uberbriickung von Verlusten zur Verfiigung stehen. Die Risikodeckungsmasse
ist definiert als das finanzielle Potenzial der Bank, unerwartete Verluste
absorbieren zu kénnen. Die Risikodeckungsmasse setzt sich zusammen aus
Ergebnis- und Kapitalsubstanzkomponenten, welche der Bank grundsatzlich
zur Abdeckung von schlagend werdenden Risiken zur Verfiigung stehen.

Eine Abgrenzung hinsichtlich Eigen- bzw. Fremdkapital erfolgt vor dem
Hintergrund der sich aus der Berechnung der Risikodeckungsmasse ergeben-
den Definitionskriterien.

Risikobericht

Die Risikodeckungsmasse der DAB bank AG betrdgt zum Jahresende 2007
199,02 Millionen Euro (Vorjahreswert: 190,28 Millionen Euro). Bei einem
aggregierten Risikokapital von 149,26 Millionen Euro ergibt sich fiir die DAB
bank AG eine Auslastung der Risikodeckungsmasse von 71 Prozent. Dariiber
hinaus wird SRQ FinanzPartner AG seit diesem Jahr voll in der Risikokapital-
steuerung im Beteiligungsrisiko mit einbezogen. Ab dem Jahr 2008 werden
wir gemadR des Konzernstandards unsere stillen Reserven in der Risiko-
deckungsmasse beriicksichtigen.

Das von den Geschaftsfeldern jeweils kiinftig bendtigte Risikokapital wird im
Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses unter Beriicksichtigung der
Risikodeckungsmasse, der ermittelten Risikopotenziale sowie der gegenwar-
tigen Risikopolitik in engem Zusammenspiel zwischen dem Bereich
Risikocontrolling und den Geschaftseinheiten ermittelt und vom Vorstand
verabschiedet. Die Risikokapitalgrofen werden in den Steuerungs- und
Berichtsinstrumenten der Bank verankert. Ein Soll-Ist-Vergleich wird quar-
talsweise erstellt und an den Vorstand berichtet.

Das aggregierte Risikokapital wird durch Gegeniiberstellung mit der uns zur
Verfiigung stehenden Risikodeckungsmasse unter Beriicksichtigung von
Diversifikationseffekten quartalsweise einer Risikotragfahigkeitsanalyse
unterzogen.

Zum Ende des Berichtsjahres ergaben sich die folgenden Risikopotenziale
und Auslastungen der definierten Limite fiir die drei Konzerngesellschaften:
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Durch die aktive Kapitalsteuerung soll das Risikorenditeprofil des Konzerns

optimiert werden. Wir beurteilen die Konzernunternehmen nach ihrem
Ergebnis unter Beriicksichtigung des Risikobeitrages. Hierzu misst das

Risikocontrolling den relativen Anteil am Konzernrisiko fiir die Konzern-
gesellschaften. Jeder Konzerngesellschaft wird Eigenkapital gemal dem
Anteils am gesamten Risikoverbrauch im Konzern zugeteilt.

Das Risikocontrolling fiihrt diese Untersuchungen quartalsweise durch und
berichtet die Ergebnisse an den Vorstand der DAB bank und den Aufsichtsrat.
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Risikobericht
- isi nim Einzelnen
in Mio € Risiko- Risikoka- Aus- Risiko- Risikoka- Aus- R s koarte El e
zum 31.12. kapital  pitalbedarf lastung kapital pitalbedarf lastung
2007 2007 2007 2006 2006 2006 Adressausfallrisiko

Marktrisiko

Deutschland 19,50 11,19 57,38% 50,00 12,78 25,56% R]S] kosteueru n g

Osterreich 15,00 876 57,40% 6,25 2,64 42,24%
Adressrisiko .. . . . .
AcTesshist Das Management des Adressausfallrisikos basiert auf einem integrierten

Deutschland 90,00 59,92 66,58% 25,00 19,08 76,32% . -

o Konzept klar definierter Grundsatze, Kompetenzstrukturen und

Osterreich 5,00 1,18 23,60% 2,25 3,70 164,44% . . .

P — Risikobeurteilungsverfahren.

Geschéftsrisiko

Deutschland 54,00 42,37 78,64% 30,00 29,10 97,00% .. . . . .

Bsterreich o 5 Py, 350 346 98.86% Bezogen auf das Kreditrisiko ist in den kreditgewahrenden Einheiten der DAB
Operationelles Risiko bank die fachliche und disziplinarische Trennung von Vertrieb (=Markt) und

Deutschland 16,50 15,75 95,45% 25,00 12,79 51,16% Kredit (=Marktfolge) auf allen Ebenen organisatorisch gewdhrleistet. Vor die-

Gsterreich 2,50 223 89,20% 3,00 187 62.33% sem Hintergrund und angesichts unseres branchen-, produkt- und ldnderspe-
Beteiligungsrisiko zifischen Fachwissens ist die hohe Qualitdt der Kreditentscheidung - und

Davon Deutschland 1,00 0,91 91,00% 1,00 0,91 91% damit die Entscheidung iiber die Risikonahme - jederzeit sichergestellt.

Davon Osterreich 0,00 0,00 0,00 0,00

Das Kontrahenten- und Emittentenrisiko resultiert ausschlieRlich aus unse-
ren Handelsaktivitaten. Entsprechend erfolgt die Steuerung des Kontra-
hentenrisikos in den Bereichen Asset Liability Management sowie Vertrieb
B2B.

Landerrisiken spielen in der DAB bank insgesamt eine untergeordnete Rolle.
Geringe Landerrisiken treten sowohl auf Kredit- als auch auf Handelsebene
auf. Die Steuerung obliegt folglich den Verantwortlichen fiir die jeweiligen
Portfolien.
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Risikoliberwachung

Fiir die Erhebung unseres Kreditrisikos nutzen wir sowohl quantitative
KenngroRen als auch qualitative Faktoren.

Die Uberwachung der Adressrisikopositionen aus Handelsgeschiften
(Kontrahenten-, Emittenten- und Landerrisiken) erfolgt {iber ein einheitli-
ches Limitsystem, welches das Verlustpotenzial aus Adressrisiken der
Handelsgeschiafte begrenzt. Die Risikolimite werden mindestens jahrlich
vom Vorstand genehmigt und diirfen nicht {iberschritten werden.

Grundsatzlich wird in der Limitierungslogik fiir Adressrisiken der DAB bank
unterschieden zwischen:

Credit-Value-at-Risk-Limite, die durch das Risikotragfahigkeitskonzept der
DAB bank festgeschrieben sind. Das diesen Limiten gegeniiberzustellende
Adressrisikoexposure wird mit Hilfe des Portfoliomodells der HVB quartals-
weise ermittelt. Uber die Auslastung dieser Limite wird ebenfalls quartals-
weise berichtet.

Volumens- beziehungsweise Risikodquivalenzlimite die fiir Emittenten,
Kontrahenten und Lander definiert werden. Die Exposure-Ermittlung der
Emittenten- und Kontrahentenrisiken erfolgt bankarbeitstédglich, die der
Linderrisiken monatlich. Uber die Limite und deren Auslastung wird
monatlich berichtet.

Mogliche Limitiiberschreitungen einzelner Kontrahenten und Emittenten

werden unmittelbar eskaliert und ihre zeitnahe Riickfiihrung wird iiberwacht.

Das Management wird monatlich iiber die Entwicklung der Kontrahenten-,
Emittenten- und Landerrisiken sowie der Limitauslastungen informiert.

Risikobericht

Zum Zweck der tdglichen Risikomessung und -steuerung quantifizieren

wir die Kontrahenten-, Emittenten- und Landerrisiken in Abhangigkeit der
Risiko- und Produktart mit Hilfe der Marktwerte, der Nominalwerte oder der
pauschalen Ansatze.

Quartalsweise ermitteln wir im Rahmen der Adressrisikoiiberwachung einen
Credit-VaR. Der Credit-VaR trifft eine Aussage (iber die hochste negative
Abweichung des tatsachlichen vom erwarteten Verlust, die innerhalb der
nachsten zwolf Monate mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,95 Prozent nicht
tiberschritten wird. Zur Ermittlung des Credit-VaR verwenden wir ein von der
HVB entwickeltes Adressrisikomodell. Hierbei handelt es sich um ein Modell,
das entsprechend den Erkenntnisfortschritten weiterentwickelt wird.

Bonitdtsanalyse

Sowohl fiir die Kreditentscheidung als auch fiir das interne Adressrisiko-
modell kommt den Ausfallwahrscheinlichkeiten zentrale Bedeutung zu.

Fiir die Bonitdtsanalysen im Eigengeschaft der Bank stiitzt sich die DAB bank
im Wesentlichen auf die Ratings der groRen Ratingagenturen, sowie auf UCG-
Ratings, die in konzerninternen Ratingverfahren ermittelt werden und einem
fortlaufenden Optimierungsprozess unterliegen. Dariiber hinaus flieRen in
die Bonitédtsbeurteilung einer Adresse fiir das Eigengeschaft der Bank die
Auswertung der Daten aus dem jeweiligen Geschéaftsbericht sowie der aktuell
verfiigharen Informationen ein.
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Entwicklung Adressrisiko 2007

Entscheidend geprdgt war das Jahr 2007 durch die von der Subprime-Krise
ausgeldsten Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten. Dies erfor-
derte auch bei der DAB bank eine straffe Steuerung der Adressrisiken. Die
DAB bank selbst war und ist im Subprime-Bereich nicht investiert. Wir beob-
achten die Méarkte und die bestehenden Risiken intensiv und zeitnah, um
eventuellen indirekten Auswirkungen der Krise rechtzeitig entgegensteuern
zu kdnnen.

Das Adressrisiko der DAB Bank setzt sich aus den Forderungen aus dem einla-
gengetriebenen Passiviiberhang sowie dem Kundenkreditportfolio zusam-
men. Die Anlagen des Passiviiberhangs stellen in der Regel
Bankenforderungen in Geldmarktanlagen sowie in Schuldverschreibungen
dar. Auf aggregierter Basis ergaben sich per 31. Dezember 2007 fiir unsere
Kunden- und Eigenhandelsbestdnde in der DAB bank die in der Tabelle aufge-
zeigten Adressrisiken:
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Risikobericht

Adressrisiko

in Mio € 2007 2006
zum 31.12.
Deutschland
Credit VaR 59,92 19,08
Limit 90,00 25,00
Auslastung 66,57% 76,32%
Osterreich
Credit VaR 1,18 3,70
Limit 5,00 2,25
Auslastung 23,60% 164,44%

Seit dem ersten Quartal 2007 wird die HypoVereinsbank (HVB) in der
Adressrisikomessung als externe Adresse beriicksichtigt; dies fiihrte zu der
signifikanten Steigerung in der Auslastung gegeniiber dem Jahr 2006. Unter
Beriicksichtigung des HVB-Risikos ware die Auslastung des Adressrisikos per
31.12.2006 bei abslout EUR 81,3 Mio.; durch gezielte Steuerung gelang es,
die Konzentration des Portfolios zu reduzieren und so die Auslastung des
Adressrisikos deutlich herabzusetzen.

In ihrem Kundenkreditportfolio verfiigt die DAB bank iiber keine
tiberfalligen und wertgeminderten Sicherheiten. Grundsatzlich
werden ausschlieRlich Wertpapiere zur Besicherung herangezogen, die
auch jederzeit am Markt verdufRerbar sind.
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Risikobericht

Verteilung der Auslastung aus dem Eigengeschéft (DAB Konzern) nach Bonitétsklassen Anteil der verschiedenen Produktarten am Gesamtportfolio in Prozent

Auslastung Bonitatsklasse in % der Gesamtauslastung Finanzanlagen Forderungen Banken Kundenforderungen
Forderungen ggii. Banken I Handelsaktiva Finanzanlagen
30%
80%
259, 65,58 62,10 65,13
60% —
20%
40% |
159 21,99 23,40 27,40
° 20% 14,50
6,41 7,45
10% — 0,02 0,00 0,02
DAB bank direktanlage.at Gesamt
5% — 2 3
ARF* AAA Aal Aa2 Aa3 Al A2 A3 Baal NR
*Adressrisikofrei

Auslastung Bonitdtsklasse ARF AAA Aal Aa2 Aa3 Al A2 A3 Baal NR

in % der Gesamtauslastung 21,85 232 174 340 902 2529 2907 543 153 035 Die nachfolgenden Tabellen liefern insbesondere detaillierte Informa-

Finanzanlagen 2123 228 169 340 633 1436 1722 201 153 034 tionen zu den Nominal- und Marktwerten des gesamten Derivatege-

Forderungen ggii. Banken 062 004 005 000 269 1093 11,85 342 000 001 schéafts der DAB bank.
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Risikobericht
Derivategeschaft zum 31.12.2007 Kontrahenten-Art
inTE Nominalbetrag
Nominalbetrag Marktwerte 2007 2006
Restlaufzeiten 0ECD-Banken 165.057 277.771
bis zu 1bis5 iiber 5 Summe Sonstige Unternehmen und Privatpersonen 165.057 277.771
in T€ 1 Jahr Jahre Jahre Positiv Negativ Summe 330.114 555.541
Zinsbezogene Geschifte 2.674 - - 2.674 66 -66
0TC Produkte - - - - - - o e o
Bérsengehandelte Geschifte Marktpre]snS] ko
Zins-Futures 1.774 - - 1.774 29 -29
Optionen auf Zins-Futures 900 - - 900 37 -37 Risi kosteuerung
Wihrungsbezogene Geschifte  194.796 1.206 - 196.002 4.737 -4.648
OTC Produkte Der Anlageausschuss ist fiir die Steuerung des Marktrisikos in der DAB bank
Devisentermingeschifte 194.796 1.206 - 196.002 4.737 ~4.648 zustdndig. Die jeweiligen Einheiten sind fiir die Umsetzung der vom Vorstand
Devisenoptionen verabschiedeten Strategie hinsichtlich der Steuerung von Marktpreisrisiken
Kaufe - - . . - . unter Beachtung der regulatorischen Anforderungen sowie der bankintern
“Verkdufe . - - - - . definierten Marktrisikoprozesse verantwortlich.
Sonstige Devisenkontrakte - - - - - -
Bo,;:if:nhzzfj: eschafte - - - - - - Risikoiliberwachung
Devisen-Optionen - - - - - - .
Aktien-/Indexbezogene Die Uberwachung der Risikopositionen des Anlage- sowie Handelsbuches
Geschifte 116.854 14.584 B 131.438 5.490 -5.490 erfolgt iiber eine konsistente Risikolimitierung, und dient dazu, das
0TC Produkte Verlustpotenzial aus Marktrisiken friihzeitig zu erkennen und zu begrenzen.
Aktien-/Index-Swaps - - - - R R
Aktien-/Index-Optionen Die aus der Risikotragfahigkeit abgeleiteten Risikolimite werden mindestens
-Kdufe - - - - - - jahrlich vom Vorstand genehmigt und diirfen nicht iiberschritten werden.
~Verkdufe - - - - - - Mégliche Limitiiberschreitungen auf Subportfolioebene werden unmittelbar
Sonstige Aktien-/Index- eskaliert und ihre Riickfiihrung iiberwacht. Das Risikomanagement hat jeder-
kontrakte - . - - - - zeit unmittelbaren Zugang zu den im Handel eingesetzten Front-Office-
Borsengehandelte Systemen und iiberwacht damit, bei Bedarf auch intraday, die Risikosituation
Geschafte sowie die Einhaltung der Risikolimitierung.
Aktien-/Index-Futures 13.896 - - 13.896 127 -127
Aktien-/Index-Optionen 102.958 14.584 - 117.542 5.363 -5.363
Summe 314.324 15.790 - 330.114 10.293 -10.204
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Zur Ermittlung des Marktrisikos verwendet die DAB bank AG den Value-at-
Risk-Ansatz der modernen historischen Simulation. Zum Zweck der taglichen
Risikomessung und Steuerung quantifiziert die Bank den Value-at-Risk auf
Basis eines Konfidenzniveaus von 99 Prozent und einer Haltedauer von
einem Tag. Die Ermittlung und Allokation des Risikokapitalbedarfs fiir markt-
risikobehaftete Positionen wird dieser Value-at-Risk analog der
Risikokategorien auf ein Konfidenzniveau von 99,95 Prozent und eine
Haltedauer von 10 Tagen unter Beriicksichtigung aller Portfolioeffekte ska-
liert.

Neben der tdglichen Risikoiiberwachung fiihrt das Risikomanagement der
DAB bank AG auch Stresstests durch. Die Ergebnisse dieser extremen
Marktveranderungen zeigen das Verlustpotenzial unserer Marktrisiko-
positionen. Die dafiir bereitgestellten Limite werden mindestens jahrlich
vom Vorstand genehmigt.

Die Angemessenheit der Risikomessmethodik wird durch ein regelmaRiges
Backtesting iiberpriift, bei dem die errechneten Value-at-Risk-Werte mit den
aus den Positionen errechneten Marktwertanderungen verglichen werden.
Die Ergebnisse des Backtestings bestdtigen die hohe Qualitdt unseres
Risikomodells.

Backtesting (Konfidenzniveau 99 Prozent und eine Haltedauer von einem Tag):

3.000
2.000 —

1.000

-1.000
-2.000

-3.000

Jan | Feb | Mrz | Apr| Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez

Risikobericht

Auf Gesamtbankebene konnte im Jahr 2007 keine Uberschreitung der
Prognosewerte festgestellt werden.

Als weiteren Risikoansatz verwenden wir fiir das Fremdwahrungsrisiko, das
Zinsrisiko sowie das Aktienkursrisiko unserer Tochtergesellschaft einen
statistischen Ansatz mit verschiedensten konservativen Annahmen.

Der Vorstand wird taglich liber die Entwicklung der Marktpreisrisiken, der
Limitauslastungen und der Gewinn- bzw. Verlustsituation informiert.
Monatlich wird er {iber die Ergebnisse der Risikoanalysen, darunter auch iiber
Ergebnisse des Backtestings und Stresstestings informiert.

Entwicklung des Marktrisikos in 2007

Angesichts der Turbulenzen auf den Finanzmarkten sowie der konservativ
ausgelegten Anlagestrategie wurden die Limite fiir das Marktpreisrisiko
Anfang 2007 und nochmalig Mitte 2007 reduziert.

Auf aggregierter Basis ergaben sich per 31. Dezember 2007 fiir unsere
Eigenhandelsbhestdnde in der DAB bank die in der Tabelle aufgezeigten Markt-
risiken. Im Jahr 2007 traten keine wesentlichen Limitiiberschreitungen auf.
Die quantifizierbaren Risiken in Handelsgeschaften haben sich im Vergleich
zum Vorjahr aufgrund der Riickfiihrung risikobehafteter Positionen reduziert.
Samtliche bisher im Finanzanlagebestand gehaltenen Derivatepositionen
wurden unterjdhrig vollstandig geschlossen.
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Die Berechnung des Risikokapitalbedarfs fiir das Marktrisiko erfolgt seit dem
Geschéftsjahr 2007 unter Verwendung von den im UniCredit Konzern maR-
geblichen Parametern. Die Vorjahreswerte haben wir entsprechend ange-

passt.

Marktrisiko

in Mio. € 2007 2006

zum 31.12.

Deutschland
Total VaR 11,19 12,78
Limit 19,50 50,00
Auslastung 57,38% 25,56%
Zinsanderungsrisiko 6,57 5,54
Limit 10,00 19,61
Auslastung 65,70% 28,25%
Aktienkursrisiko 4,49 7,12
Limit 4,70 27,20
Auslastung 95,53% 26,17%
FX-Risiko 0,24 0,12
Limit 2,30 3,16
Auslastung 10,43% 3,83%

Osterreich
Total VaR 8,76 2,64
Limit 15,00 6,25
Auslastung 58,40% 42,24%
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Risikobericht

Operationelles Risiko

Risikosteuerung

Die Verantwortung fiir das Management der operationellen Risiken liegt in
der DAB bank in den jeweiligen Bereichen. Die Aktivitdten orientieren sich
dabei an einem bankintern definierten OpRisk-Management-Prozess, der im
Jahr 2005 vom Risikocontrolling eingefiihrt und im Jahr 2007 konsequent
weiterentwickelt wurde. Fiir die operative Umsetzung und Durchfiihrung des
Prozesses, zu dem insbesondere die Erhebung, Analyse, Bewertung und
Qualitatssicherung der Risiko- und Schadensdaten sowie eine entsprechende
MaRnahmenplanung gehoren, sind die jeweiligen OpRisk-Manager in den ein-
zelnen Einheiten verantwortlich, die von einem zentralen OpRisk-Manager im
Risikocontrolling koordiniert und iiberwacht werden.

Hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Ermittlung der notwendigen
Eigenmittelunterlegung gemal den Anforderungen nach Basel IT wurden im
Jahr 2007 die notwendigen MaRnahmen finalisiert, um ab dem 01. Januar
2008 die Berechnung zur Bestimmung des Anrechnungsbetrags fiir das ope-
rationelle Risiko nach dem Standardansatz (STA) zu gewdhrleisten. Im
Einklang mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen wird die DAB bank AG
aufgrund konzernweiter Vorgaben des UniCredit Konzerns zum 01. Juli 2008
in der Lage sein, auf den fortgeschrittenen Ansatz (AMA) nach § 278 ff der
Solvabilitdtsverordnung (SolvV) umsteigen.

Risikoliberwachung

Mit Hilfe einer Fehlerdatenbank werden bedeutende Fehlerfélle der DAB bank
erfasst und analysiert. Sie ist die Grundlage fiir eine zielgerichtete und
detaillierte Fehlerbehebung bzw. -reduzierung. Die Risikobewertung von
Schwachstellen und fehlerhaften Prozessen wird mit Hilfe einer Datenbank
erfasst. Hierbei ist es das Ziel alle wesentlichen Risiken des Konzerns mit
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potentieller Schadenshohe sowie Eintrittswahrscheinlichkeit zu bewerten
sowie entsprechende MalRnahmen zu definieren, die das Eintreten des Risikos
vermindern bzw. vermeiden. Dariiber hinaus finden im Rahmen von Risk-
Assessments Analysen mit den Bereichen und Fachexperten statt.

In einem regelmaRigen Berichtswesen werden die Bereiche und der Vorstand

durch das Risikocontrolling (iber die Entwicklung der eingetretenen
Fehlerereignisse sowie die wesentlichsten operationellen Risiken informiert.

Entwicklung des operationellen Risikos in 2007

Auf aggregierter Basis ergaben sich per 31. Dezember 2007 in der DAB bank
die in der Tabelle aufgezeigten operationellen Risiken.

Operationelles Risiko

in Mio. € 2007 2006
zum 31.12.

Deutschland

Risiko 15,75 12,79
Limit 19,00 25,00
Auslastung 82,89% 51,16%
Osterreich

Risiko 2,23 1,87
Limit 3,00 3,00
Auslastung 74,33% 62,33%

Risikobericht

Liquiditatsrisiko
Risikosteuerung

Im Rahmen der vom Vorstand verabschiedeten Strategie hinsichtlich der
Steuerung von Liquiditatsrisiken unter Beachtung der regulatorischen
Anforderungen sowie der bankintern definierten Prozesse ist der Anlage-
ausschuss fiir die Anlageentscheidung verantwortlich. Die Umsetzung der
Entscheidung erfolgt vom Handelsbereich.

Risikoliberwachung

Zur Uberwachung des kurzfristigen Liquidititsrisikos verwendet die

DAB bank die Berechnungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften der
Liquiditatsverordnung (LiqV), die tédglich erstellt und tiberwacht wird.

Im Geschaftsjahr 2007 wurde an der Weiterentwicklung eines Systems zur
optimalen und effektiven Steuerung der Liquiditat gearbeitet. Das Ziel ist
die Ermdglichung einer Modellierung der kiinftigen Zahlungsstrome, um
darauf aufbauend die liquiden Mittel entsprechend steuern zu kénnen.
Zudem wurden die Anforderungen aus den MaRisk und Basel II umgesetzt.
So werden beispielsweise quartdrlich Liquiditatsszenarien analysiert und es
findet monatlich eine Analyse des Liquiditdtsgrades der DAB bank statt.

In einem regelmaRigen Berichtswesen wird der Handelsbereich sowie der
Vorstand durch das Risikocontrolling {iber die Liquiditatssituation der
DAB bank informiert.
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Entwicklung des Liquiditatsrisikos in 2007

Im Zuge der Subprimekrise kam es in 2007 an den Finanzmarkten zu einer
Liquiditatskrise, bei der die Banken die Kreditvergabe im Interbankenhandel
reduzierten, um moglichen noch nicht bekannten Schaden aus der Subprime-
krise vorzubeugen. Dies hat zur Anspannung am Geldmarkt gefiihrt sowie fiir
volatile Zinsentwicklungen gesorgt. Die DAB Bank war aufgrund des hohen
Liquiditatsvolumens aus dem Passiviiberhang im Jahr 2007 nicht in der
Situation, aus Liquiditatsgriinden Geld aufnehmen zu miissen, so dass sich
die Liquiditatskrise in den Finanzmarkten auf die DAB bank nicht negativ
ausgewirkt hat.

Die zur Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit relevante auf-
sichtsrechtliche Liquiditatskennziffer fiir das Laufzeitband I lag seit
Jahresanfang stets {iber einem Wert von 4,0 und liegt somit deutlich iiber
dem nach der Liquiditdtsverordnung anzeigepflichtigen Wert von 1,0. Zum
Jahresultimo lag die Kennziffer bei 4,88.

Grundsatz II Liquiditatskennzahl 2007

Jan | Feb | Mrz | Apr | Mai | Jun | Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez
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Risikobericht

Geschaftsrisiko

Risikosteuerung

Die operative Umsetzung der vom Vorstand beschlossenen MaRnahmen zur
Steuerung des Geschaftsrisikos liegt als Teil des allgemeinen Ertrags- und
Kostenmanagements in der Verantwortung der einzelnen
Kostenstellenverantwortlichen.

Risikoliberwachung

2007 wurde die Methodik zur Messung des Geschaftsrisikos weiterentwickelt
und verfeinert. Im Bereich Risikocontrolling wird das Geschaftsrisiko gemes-
sen und plausibilisiert. Die Messung des Geschaftsrisikos erfolgt auf Basis
eines Value-at-Risk-Ansatzes. Zu diesem Zweck werden auf Ebene der
Konzerneinheiten Erlos- und Kostenvolatilitdten erhoben und unter
Beriicksichtigung von Korrelationen zu einem Value-at-Risk verdichtet,
welcher die mit dem Geschaftsrisiko einhergehenden moglichen
Schwankungen des Unternehmenswertes reprasentiert. Das neu entwickelte
Modell gibt zusatzlich noch die Mdglichkeit eine Aussage {iber die zu erwar-
tende Entwicklung der Aufwendungen und Ertrdge zu treffen. Die Ergebnisse
der Risikomessung werden regelmafiig an den Vorstand berichtet.

Entwicklung des Geschaftsrisikos in 2007

Auf aggregierter Basis ergaben sich per 31. Dezember 2007 in der DAB bank
die in der Tabelle aufgezeigten Geschaftsrisiken.
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Geschaftsrisiko Weitere Risiken
in Mio. € 2007 2006
zum 31.12. Risikosteuerung
Deutschland
Risik 42,37 29,10 . . . . . . ope_ . o . .
L;:ito 60,00 3000 Unter die weiteren Risiken fallen die nicht-quantifizierbaren Risiken wie
Auslastung 70 0'6,,/ 97'00 strategisches Risiko und Reputationsrisiko. Die Steuerung der strategischen
Bsterreich ' : Risiken und Reputationsrisiken der DAB bank liegt als Teil der Unter-
Risiko 690 346 nehmenssteuerung im Verantwortungsbereich des Vorstands.
Limit 6,00 3,50
Auslastung 115,58% 98,86% Risikoliberwachung

Auf Basis des in der DAB bank neu entwicklenten Modells liegt die vergleich-
bare Auslastung per 31.12.2006 bei pro forma 47,4 Mio. Euro in Deutsch-
land sowie 4,7 Mio. Euro in Osterreich. Aufgrund der in Deutschland stabilen
Ergebnisentwicklung ist das Geschaftsrisiko im Vergleich zur Proformakenn-
zahl 2006 um rd. 11 Prozent riicklaufig.

Das Geschaftsrisikolimit der da.at in Hohe von 6 Mio. Euro ist mit einer
Auslastung von 6,9 Mio. Euro um 0,9 Mio. Euro iiberschritten, jedoch in voller
Hohe durch das freie Geschaftsrisikolimit der DAB bank AG Deutschland
gedeckt.

Die erhéhte Auslastung in Osterreich resultiert aus den gegeniiber der
Planwerte zum Jahresende hoheren Ergebnis, wobei sich dies in der
Ermittlung des Geschaftsrisiko VaR widerspiegelt.

Diese Risiken werden in der DAB bank primar auf qualitativem Wege erfasst.
Zu diesem Zweck erfolgt eine laufende Beobachtung des nationalen und
internationalen Umfeldes sowie die permanente Uberpriifung unserer eige-
nen strategischen Positionierung.

Im Rahmen unserer langfristigen Planung Gberpriift der Vorstand regelmaRig
die festgelegte Strategie der Bank. Bei Bedarf besteht die Maglichkeit, mit
einer Anpassung des Geschaftsmodells beziehungsweise der Geschafts-
prozesse auf gednderte Rahmenbedingungen zu reagieren. Bei der Ableitung
derartiger strategischer Initiativen besteht eine enge Abstimmung des
Vorstands mit dem Aufsichtsrat.

Das Reputationsmanagement der DAB bank wird ebenfalls durch den
Konzernvorstand wahrgenommen. Dabei wird versucht, potenziell konfliktrei-
che Themen zu identifizieren, deren mdgliche Dynamik abzuschatzen und
friihzeitig durch KommunikationsmaRnahmen auf diese Dynamik Einfluss zu
nehmen. In Abstimmung mit dem UniCredit Konzern wird die DAB bank in
2008 priifen, inwieweit eine Zuordnung des Reputationsrisikos zum operatio-
nellen Risiko sachgerecht ist.
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Basel II

Die Umsetzung der regulatorischen Anforderungen nach der neuen Baseler
Eigenkapitalvereinbarung ,Basel II", deren Umsetzung in deutsches Recht
durch die ,Verordnung iiber die Solvabilitdt der Institute" (SolvV) geregelt
ist, verlief erfolgreich. Die neuen Eigenkapitalanforderungen werden zum
01. Januar 2008 erstmalig angewandt. Die DAB bank AG hat sich entschie-
den, fiir die Messung der Kreditrisiken das Kreditstandardverfahren anzuwen-
den. Okonomisch ist es fiir die DAB bank AG aufgrund des bestehenden
Kreditgeschaftes nicht sinnvoll, den Internal Rating Based Approach (IRBA)-
Ansatz anzuwenden. Bei einer entsprechenden Verdnderung des Geschafts-
modells und der Geschaftsausrichtung ist es jedoch zukiinftig moglich, in
den IRBA-Ansatz zu wechseln. Die operationellen Risiken werden zunachst
nach der Standardmessmethode, ab dem 2. Halbjahr mittels Advanced
Measurement Approach (AMA) eruiert.

Auf Basis interner Vorkalkulation wird sich die regulatorische
Kapitalbelastung nach Basel II inklusive der neu zu beriicksichtigenden
operationellen Risiken sich im Vergleich zur Basel I-Belastung auf einem
vergleichbaren Niveau bewegen. Die in der Summe der anrechnungspflichti-
gen Positionen neu zu beriicksichtigenden operationellen Risiken werden
fast vollstdndig von gegenldufigen neu anrechenbaren Sicherheiten
ausgeglichen.

Dariiber hinaus wurden ebenfalls die Basel IT - Anforderungen der zweiten
Saule umgesetzt. Die DAB bank AG ermittelt ihre bankgeschaftlichen Risiken
tiber den aufsichtsrechtlichen Mindeststandard und Mindestunterlegungs-
vorschriften in der Sdule 1 hinaus mittels eines eigenen Risikotragfahig-
keitsmodell. Hierfiir wurden interne Verfahren und Instrumente zur Messung,
Steuerung und Uberwachung samtlicher inhdrenter Risiken implementiert.
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Die Offenlegungsvorschriften der dritten Sule werden in Ubereinstimmung
mit den aufsichtsrechtlichen Vorschriften {iber die Darstellung in diesem
Geschéftsbericht hinaus von unserem Mutterinstitut, der Bayerischen Hypo-
und Vereinsbank AG, Miinchen erbracht.



An unsere Aktiondre Unternehmen

Lagebericht

Jahresabschluss

Risikolage und Wachstumschancen

Der bewusste Umgang mit Chancen und Risiken und deren Steuerung sind
wesentliche Erfolgsfaktoren eines Unternehmens. Fiir das Jahr 2008 werden
wir, wie in der Vergangenheit auch, sicherstellen, dass die heute bei der
Messung eingesetzten Verfahren und Methoden gemal den Best Practice
Ansdtzen kontinuierlich weiterentwickelt und an die Marktgegebenheiten
angepasst werden. Im besonderen Fokus steht die Umstellung des im opera-
tionellen Risiko verwendeten Messverfahrens vom Standardansatz zum
Fortgeschrittenen Messansatz AMA (gem. SolvV) zum 01. Juli 2008. Dariiber
hinaus werden wir auch weiterhin die Entwicklungen der Subprime-Krise
intensiv und zeitnah analysieren, um deren Auswirkungen rechtzeitig parie-
ren zu kdnnen. Auf Basis der Jahresplanung gehen wir davon aus, dass sich
das Gesamtbankrisiko der DAB bank insbesondere vor dem Hintergrund des
Anstiegs des Einlagen- und Transaktionsvolumens erhéhen wird und im
Einklang mit unserer profitablen Wachstumsstrategie steht.

Risikobericht
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Prognosebericht

Das Weltwirtschaftwachstum von rund 3,7 Prozent lag im Jahr 2007 leicht
unter den hohen Werten von 2006 (3,9 Prozent). Diese Entwicklung liegt
zum einen an der Krise am US-Immobilienmarkt, welche die Konjunkturent-
wicklung zunehmend dampfte. Kurzfristig wirkte sich die Krise auch auf den
Markt fiir Kreditverbriefungen aus, dessen Volumen sehr stark abgenommen
hat. Dariiber hinaus gingen die Banken bei der Kreditvergabe wieder restrik-
tiver vor. Um einen weiteren Anstieg der kurzfristigen Zinsen und eine
Liquiditatsknappheit zu verhindern, haben die groRen Zentralbanken {iber-
durchschnittlich hohe Mengen an liquiden Mitteln zur Verfiigung gestellt.
Wir erwarten daher, dass sich die Turbulenzen Anfang des Jahres 2008 abmil-
dern werden. Dennoch muss davon ausgegangen werden, dass sich die Sub-
prime-Krise weiterhin negativ auf den Konsum in den USA auswirken wird, da
die Immobilienpreise sinken. Zudem wird es durch die restriktiveren Kredit-
vergaben zu weiteren Kreditausfallen kommen. Um die wirtschaftliche
Entwicklung zu stiitzen, senkte die FED die Zinsen in den letzten beiden
Schritten bereits um insgesamt 75 Basispunkte. Folglich gehen wir fiir dieses
Jahr von weiteren die Konjunktur stiitzenden Zinsschritten in den USA aus.
Zum anderen wirkte sich die kraftige Konjunktur der so genannten Emerging
Markets stiitzend auf die Entwicklung der Weltwirtschaft aus. Allein das
Wachstum Chinas, Russlands und Indiens machte etwa die Halfte des
Wachstums an den Weltmarkten aus. Insgesamt wird sich die Dynamik der
Weltwirtschaft im anstehenden Jahr abschwdchen. Zudem wird sich der bei
25 Prozent liegende sehr hohe Anteil der USA an der Weltnachfrage durch
Verlangsamung des Wachstums auf die Konjunktur der Weltmarkte auswirken.
Im Bereich der Schwellenldander wird das Wachstum ebenfalls zuriickgehen.
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Obwohl die Suprime-Krise auch in Deutschland deutliche Spuren hinterliel,
zeigte sich die deutsche Konjunktur mit einem gestiegenen BIP von 2,4
Prozent im vergangenen Jahr stabil. Dabei profitierte sie inshesondere von
den Arbeitsmarktreformen und der noch vorherrschenden Lohnzuriick-
haltung. So wurde im September des Jahres 2007 zum ersten Mal der Wert
von 40 Mio. Erwerbstatigen {iberschritten und die Zahl der Arbeitslosen sank
zum Jahresende auf 8,1 Prozent. Neben den guten Exportzahlen im vergan-
genen Jahr hat sich auch die Binnennachfrage positiv entwickelt. Zudem
begiinstigte die Einfiihrung neuer Abschreibungsregeln zum 01. Januar 2008
vorgezogene Investitionen von Unternehmen. Im Bereich des privaten Kon-
sums entwickelten sich die Wachstumsraten ebenfalls positiv. Im Jahr 2008
werden die schwachere US-Wirtschaft und der gestiegene Euro/Dollar-Kurs
zu moderateren Wachstumsraten im Bereich des Exports fiihren. Dieser Trend
wird durch die verminderte Wachstumsdynamik in den Emerging Markets ver-
starkt. Einen weiteren wichtigen Aspekt stellen die zuletzt stark gestiegenen
Verbraucherpreise dar. Mit einer Rate von 3,1 Prozent {iberstiegen sie im
November 2007 zum ersten Mal seit 13 Jahren die 3 Prozent-Marke, die im
Dezember jedoch wieder auf 2,8 Prozent fiel. Im Durchschnitt betrug sie im
Jahr 2007 2,2 Prozent. Ursadchlich hierfiir sind im Wesentlichen der stark
gestiegene Olpreis, verteuerte Nahrungsmittelpreise und die
Umsatzsteuererhohung Anfang des Jahres.
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Fiir 2008 gehen wir von einem robusten, wenngleich maRigen Wachstum der
deutschen Wirtschaft aus. Unsicherheiten ergeben sich durch die weitere
Entwicklung der US-Immobilienkrise und der Verbraucherpreissteigerungen,
die sich jedoch in 2008 voraussichtlich abmildern werden. Wichtig hierfiir
bleiben weiterhin moderate Lohnsteigerungen. Angesichts der hohen
Lohnanspriiche der Lokfiihrergesellschaft GDL und der Durchsetzung von
Mindestlohnforderungen bei der Post bleibt jedoch zu befiirchten, dass es zu
vergleichbaren Forderungen anderer Arbeitnehmergruppen kommen wird.

Im Umfeld einer stabilen wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland und
Osterreich wird auch die DAB bank ihrem Wachstumspfad weiterhin folgen.
Der Erfolg unseres Unternehmens wird dabei maRgeblich durch folgende
Einflussfaktoren gepragt:

Rahmenbedingungen des Marktes fiir Direktbanken
Borsen- und Transaktionsentwicklung
Zinsentwicklung

Rahmenbedingungen des Marktes fiir Direktbanken

Die Rahmenbedingungen fiir Direktbanken entwickeln sich sehr positiv. Als
die ,Direkt Anlage Bank" und der Spezialist fiir Online-Brokerage und
Wertpapiergeschift in Deutschland und Osterreich wird die DAB bank weiter-
hin von diesem Trend profitieren.

Prognosebericht

Wie im Wirtschaftsbericht bereits erwdhnt, gehen wir von einem Wachstum
des Kundenpotenzials von etwa 8 Prozent pro Jahr in den nachsten Jahren
aus. Daneben wird sich der Trend zur Abwicklung von Geschaften im Internet
weiter verstarken. Das Vertrauen und die Erfahrung im Umgang mit moder-
nen Kommunikationsmitteln werden weiter zunehmen.

Die Notwendigkeit zur privaten Altersvorsorge bildet einen weiteren
wichtigen Trend. So kdnnen Direktbanken aufgrund ihrer Struktur Produkte
wesentlich giinstiger anbieten als typische Filialbanken. Zum anderen erfreut
sich die Anlage in Investmentfonds und Aktien zunehmender Beliebtheit.
Gerade in diesem Bereich kann die DAB bank ein unschlagbares Preis/-
Leistungsverhaltnis anbieten.

Das Interesse der Kunden gilt jedoch nicht ausschlieBlich giinstigen
Konditionen. Gerade im Bereich langfristiger Anlagen, wie bei der
Altersvorsorge, ergibt sich oft Beratungshedarf. Um den Anspriichen auch
in diesem Bereich gerecht zu werden, arbeitet die DAB bank eng mit den
Vermdgensberatern der SRQ FinanzPartner AG zusammen.

Durch die ab dem 01. Januar 2009 geltende Abgeltungssteuer sehen wir fiir
das Jahr 2008 zusatzliches Potenzial sowohl im transaktionsabhdngigen als
auch im transaktionsunabhangigen Geschaft. Viele Bundeshiirger werden das
Jahr 2008 nutzen, um sich mit ihrem Vermdgen steuerlich optimal auf die
Einfiihrung der Abgeltungssteuer vorzubereiten.
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Der Aufrechterhaltung der Transaktionsunabhangigkeit in weiten Teilen
unseres Geschaftes wird auch im Jahr 2008 im Fokus unserer Tatigkeiten
und unseres Geschaftsausbaus stehen.

Dieses Umfeld wird der DAB bank auch im Jahr 2008 ein profitables
Wachstum ermdglichen.

Borsen- und Transaktionsentwicklung

Das Borsenumfeld 2008 wird durch zwei wesentliche Aspekte beeinflusst.
Kurz- bis mittelfristig fiihrt die Unsicherheit iber die weitere wirtschaftliche
Entwicklung zu steigender Volatilitat. Langfristig gehen wir von einer stabi-
len und positiven Entwicklung fiir die US-amerikanische sowie europdische
Wirtschaft aus. Diese wird sich in einer entsprechend positiven Entwicklung
an den Aktienbdrsen zeigen.

An den Kapitalmarkten herrscht derzeit grofRe Unsicherheit {iber die
Verteilung der Belastung der US-Immobilienkrise auf die einzelnen Markt-
teilnehmer. Die dadurch bedingte Zuriickhaltung der Banken im Bereich der
Kreditvergabe liel eine Verknappung der Liquiditdt befiirchten. Durch die
ziigigen und umfassenden Interventionen der groRen Zentralbanken ist
davon auszugehen, dass sich die Lage an den Kapitalmarkten in der ersten
Halfte des neuen Jahres entspannen wird. Daher sollten sich hieraus keine
wesentlichen Belastungen fiir die Brsen ergeben.

Im Gegensatz dazu sind die mittelfristigen Auswirkungen der Immo-
bilienkrise auf den amerikanischen Konsum beziehungsweise der Wirtschaft
insgesamt noch nicht ganzlich abzusehen. Die damit einhergehende
Verunsicherung wird durch die hohen Inflationsraten zum Ende des letzten
Jahres weiter verstarkt. Wegen der wachsenden Unsicherheit gehen wir mit-
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telfristig von erhohter Volatilitdt an den Markten aus. Starker schwankende
Markte sind besonders fiir kurzfristig orientierte Anleger interessant, was
wiederum steigende Transaktionszahlen mit sich bringt.

Rund 50 Prozent unserer Ertrdge sind borsenunabhdngig. Diese bestehen im
Wesentlichen aus dem Finanzergebnis, Erlésen aus dem aktiven Vertrieb der
DAB bank, Bestandsprovisionen sowie den Depotgebiihren, die wir in den
Bereichen B2B und FondsServiceBank erheben. Dennoch ist das Transaktions-
aufkommen ein wichtiger Grundpfeiler unseres Provisionsgeschafts. Durch
den diversifizierten Erlésmix wirken sich negative Entwicklungen an den
Borsen und Markten immer weniger auf das Ergebnis der DAB bank aus,
wahrend sie auf der anderen Seite von positiven Marktentwicklungen voll
profitiert.

Wir erwarten, dass die Unsicherheit hinsichtlich der aktuellen Risikofaktoren
im Laufe des Jahres 2008 abnehmen wird. Die langfristig guten Aussichten
beziiglich der konjunkturellen Entwicklung der Weltmarkte werden wieder
zunehmend an Bedeutung gewinnen. Dariiber hinaus finden in den USA in
diesem Jahr Wahlen statt. Wahljahre wirken sich in aller Regel positiv auf
die Aktienmarkte aus. Mit wachsender Zuversicht werden die Borsen fiir den
mittel- bis langfristigen Privatanleger wieder interessanter. Deshalb rechnen
wir in der zweiten Jahreshalfte 2008 mit einer starkeren Zunahme an langfri-
stig orientierten Anlagen. Eine solche Zunahme begiinstigt regelmaRig das
Transaktions- und das Bestandsgeschaft der DAB bank. Zudem kann auch die
Einfiihrung der Abgeltungssteuer einen Transaktionsschub bewirken. So ist
es maglich, dass zahlreiche Anleger aufgrund der Steuer ihre Anlagen
umschichten und neue Anlageformen wahlen werden.
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Zinsentwicklung

Die kiinftige Zinsentwicklung im Euroraum wird wesentlich von den zuletzt
hohen Inflationsraten und einer sich abschwachenden Konjunktur beein-
flusst.

Die verminderte Dynamik am Weltmarkt wird sich auf das Wirtschafts-
wachstum in Euroland auswirken. Zwar konnte die Europdische Zent-

ralbank (EZB) als GegenmaRBnahme Zinssenkungen durchfiihren, diese wiirden
jedoch die ohnehin schon hohen Inflationsraten weiter ansteigen lassen.
Allerdings lassen sich die Preissteigerungen zum Teil auf Einmaleffekte wie
die Umsatzsteuererhéhung in Deutschland zuriickfiihren. Dariiber hinaus
werden fiir 2008 nur moderate Steigerungen bei den Preisen fiir Energie und
Nahrungsmitteln erwartet. Wir gehen daher von einem leichten Riickgang der
Inflationswerte im kommenden Jahr aus. Zur Unterstiitzung der konjunktu-
rellen Entwicklung hatte die EZB dann den Spielraum, Zinssenkungen einset-
zen zu konnen.

Die aktuelle Situation lasst jedoch noch keinen klaren Trend erkennen. Die
Ol- und Nahrungsmittelpreise kdnnten sich weiterhin stark verteuern. In die-
sem Umfeld konnte die EZB zur Sicherung ihres obersten Ziels, der Stabilitat
der Preise, zu Zinserhéhungen {ibergehen. Insgesamt gehen wir aufgrund der
uneinheitlichen und schwierigen Lage von einem nur wenig veranderten
Zinsniveau in 2008 aus.

Prognosebericht

Ausblick fiir 2008 und die Folgejahre

Im Geschaftsjahr 2008 wollen wir unser Konzernergebnis vor Steuern um
rund 25 Prozent auf {iber 55 Millionen Euro steigern. Dabei gehen wir davon
aus, dass das Borsenumfeld weiterhin eine hohe Volatilitat aufweisen wird
und sich die Indizes im hohen einstelligen Prozentbereich nach oben ent-
wickeln werden. Bei den Zinsmarkten erwarten wir ein gleichbleibendes
Niveau. Neben einem hdheren Provisionsiiberschuss gehen wir zusatzlich von
einem verbesserten Zinsiiberschuss aus.

Die Steuerquote im DAB Konzern wird sich {iber die nachsten Jahre nach
unseren Berechnungen unter der Voraussetzung gleichbleibender steuerli-
cher Rahmenbedingungen bei gut 30 Prozent einpendeln.

Unabhéangig von heute schwer prognostizierbaren weltwirtschaftlichen
Entwicklungen gelten die fiir das Jahr 2008 getroffenen Aussagen und
Einschatzungen zum Marktumfeld auch fiir die Folgejahre. Die DAB bank pro-
fitiert davon, dass sie sich in einem stark wachsenden Marktumfeld bewegt.
Faktoren wie steigende Internetnutzungsraten in der Bevolkerung, zuneh-
mende Nutzung von Online-Banking-Angeboten sowie das attraktive Preis-
Leistungsverhdltnis im Vergleich zu den Filialbanken sind die groRen
Wachstumstreiber fiir das Geschaft der Online-Broker in Deutschland und
Osterreich. Diese Entwicklung sehen wir ungebrochen auch iiber das Jahr
2008 hinweg.
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Die Geschéftsstrategie der DAB bank zielt darauf ab, in unseren Kernmarkten
Deutschland und Osterreich unsere Position als Marktfiihrerin im Online-
Brokerage weiter auszubauen. So wollen wir bis zum Ende dieses Jahrzehnts
unseren Marktanteil in allen Geschaftsbereichen vergréRern und zweistellige
Wachstumsraten bei Erldsen und verwaltetem Kundenvermdgen erzielen.

Im Privatkundengeschaft in Deutschland (B2C) wollen wir nicht nur unsere
Kundenbasis aushauen, sondern durch weitere Verbesserung unseres Produkt-
und Serviceportfolios die Handelsaktivitdt unserer Kunden steigern und auch
im B2B-Geschaft wollen wir unseren Marktanteil von {iber 60 Prozent bei den
deutschen Vermdgensverwaltern weiter vergroRern.

Im Bereich FondsServiceBank steht nicht so sehr die Steigerung der Depot-
zahl, sondern eine hohere Profitabilitat des Geschaftsmodells im Fokus.
Dabei wird uns das neu eingefiihrte, innovative Preismodell unterstiitzen, von
dem auch unsere Kunden profitieren werden. Weitere Wachstumsfaktoren
sind das erweiterte Produktangebot — vor allem das hochverzinste Geldkonto,
das die FondsServiceBank vom Wettbewerb differenziert — sowie der kontinu-
ierliche Ausbau der Servicequalitdat. Um die Profitabilitdt zu steigern, werden
wir aber auch ein bewusstes Abschmelzen von Bestanden und Kunden in
Kauf nehmen.

Unsere Tochter direktanlage.at ist bereits Marktfiihrerin im Online-Brokerage
in Osterreich. Diese hervorragende Position der Bank im B2C- und B2B-
Geschéaft auf dem sehr hohen Niveau zu festigen und stdndig auszubauen,
ist unsere oberste Maxime: unter anderem durch die Steigerung der Kunden-
zahlim B2C und durch einen erhdhten Marktanteil unter den Finanzinter-
medidren sowie gesteigerte Nettomittelzufliisse im B2B-Geschaft.
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Die SRQ FinanzPartner AG, an der die DAB bank die Mehrheit hilt, hat die
Ziele, die sie sich fiir Ende 2008 gesetzt hatte, zum Teil schon heute iiber-
troffen. So hat das verwaltete Kundenvermdgen aktuell die magische Grenze
von einer Milliarde Euro {iberschritten. Die DAB bank verldsst sich jedoch
nicht auf den Riickenwind, den ihr das starke Marktumfeld verleiht. Mit
~DAB best" haben wir ein umfassendes Programm aufgelegt, mit dem wir
die Bank wesentlich voranbringen werden. Mit diesem Programm decken wir
alle wichtigen Bereiche ab, um uns fiir die Zukunft optimal aufzustellen:

a. Vertrieb & Marketing
b. Produkte & Services

c. Human Resources

d. Finanzen & Controlling

Zusammenfassend konnen folgende Ziele fiir das Jahr 2008 herausgestellt
werden

Steigerung des Konzernergebnisses vor Steuern um rund 25 Prozent
gegeniiber dem Vorjahr auf {iber 55 Millionen Euro

Senkung der Cost-Income-Ratio auf unter 71 Prozent

Anstieg des verwalteten Kundenvermdgens auf iiber 34 Milliarden Euro
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Provisionsiiberschuss

Wesentlicher Wachstumstreiber bei den Provisionsertragen ist das
Transaktionsgeschift, insbesondere im Bereich Privatkunden Deutschland.
Voraussetzung hierfiir ist ein positives Markt- und Borsenumfeld bei gleich-
zeitig hoher Volatilitat. Unterstiitzt wird dieses Wachstum zusatzlich durch
unsere Vertriebsaktivitaten borsenunabhédngiger Produkte.

Finanzergebnis

Bei einem auf hohem Niveau gleichbleibenden Einlagenvolumen gehen wir
von einem verbesserten Zinsergebnis im Jahr 2008 aus. Sollte sich das
Zinsniveau abweichend zu unserer Einschdtzung entwickeln, sehen wir hier
jedoch ein entsprechendes Ergebnisrisiko. Die Risikovorsorge wird sich wei-
ter unterproportional zur Geschaftausweitung entwickeln.

Verwaltungsaufwand

Den Verwaltungsaufwand werden wir dem gestiegenen Ergebnisanspruch
anpassen. Dabei steigt der Verwaltungsaufwand allerdings deutlich unterpro-
portional zu den erwarteten Verbesserungen auf der Ertragsseite. Durch akti-
ves und flexibles Kostenmanagement stellen wir ferner sicher, auf verander-
te, beziehungsweise verschlechterte Marktbedingungen, in gewissen
Bandbreiten ergebnisneutral reagieren zu kdnnen.

Prognosebericht

Die DAB bank ist integraler Bestandteil des Wealth Managements der
HypoVereinsbank, die wiederum zur Private Banking Division der
UniCredit Gruppe gehort. Wir freuen uns, einen Beitrag zur Weiterent-
wicklung dieser starken europdischen Bankengruppe leisten zu kon-
nen. Durch das Wachstum starken wir auch unsere Position innerhalb
der UniCredit Gruppe.

Fazit

Wir sind sehr zuversichtlich, dass wir diese ambitionierten Ziele erreichen
werden und die Entwicklung der DAB bank auch {iber das Jahr 2008 erfolg-
reich gestalten werden. Die Weichenstellungen in unseren Geschafts-
bereichen und die Initiativen aus dem Programm ,,DAB best” werden
sicherstellen, dass die DAB bank ihre Marktposition kontinuierlich festigen
und ausbauen wird und dadurch auch fiir die Jahre 2009 ff. weiter steigende
Ergebnisse erwirtschaften wird.
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Ergebnisse
Konzern'GeW'l nn- inT€ Notes Quartalsbericht Quartalsbericht Kumulierter Zeitraum Kumulierter Zeitraum
und Verlustrechnung 01.10.2007- 01.10.2006- 01.01.2007- 01.01.2006-
naCh IFRS 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Zinsertrage 20, 25 43.542 26.266 150.713 100.721
Zinsaufwendungen 20, 26 31.625 16.630 107.832 57.175
Zinsiiberschuss 11.917 9.636 42.881 43.546
Kreditrisikovorsorge 27 -26 246 -228 511
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge 11.943 9.390 43.109 43.035
Provisionsertrdge 21,28 68.234 65.848 280.787 228.238
Provisionsaufwendungen 21,28 32.911 33.776 137.807 99.648
Provisionsiiberschuss 28 35.323 32.072 142.980 128.590
Handelsergebnis 22,29 460 922 949 2.827
Ergebnis aus Finanzanlagen 23,30 -24 -908 -6.942 -16.098
Personalaufwand 31 11.210 11.057 41.438 37.920
Andere Verwaltungsaufwendungen 31 24.624 22.192 90.980 82.893
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 31 2.319 1.624 8.601 8.224
Verwaltungsaufwand 31 38.153 34.873 141.019 129.037
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrige / Aufwendungen 32 2.154 1.960 6.457 5.702
Saldo der iibrigen Ertrdge / Aufwendungen 35 - -1 -19 -13
Ergebnis vor Steuern 11.703 8.562 45.515 35.006
Ertragsteuern 36 4.807 3.371 19.697 13.035
Konzerngewinn 6.896 5.191 25.818 21.971
Fremdanteile am Uberschuss -30 - 107 -
Jahresiiberschuss (Konzernergebnis nach IFRS) 6.926 5.191 25.711 21.971
Einstellung in Gewinnriicklagen 147 167 147 167
Konzernbilanzgewinn 37 6.779 5.024 25.564 21.804
Ergebnis je Aktie (unverwdssert) 38 0,09 0,07 0,34 0,29
Ergebnis je Aktie (verwdssert) 38 0,09 0,07 0,34 0,29
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (unverwdassert) 75.187.007 75.187.007 75.187.007 75.187.007
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (verwdssert) 75.187.007 75.187.007 75.187.007 75.187.007
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Ergebnisse

Aktiva .
Konzern-Bilanz

inT€ Notes Jahresabschluss Jahresabschluss naCh IFRS

zum 31.12. 2007 2006

Barreserve 40 115.951 74.371

Forderungen an Kreditinstitute 8,41 1.055.324 716.099

Forderungen an Kunden 8, 42 421.402 473.770

Kreditrisikovorsorge 9,43 -1.511 -2.111

Handelsaktiva 10, 44 12.167 42.858

Finanzanlagen 11, 45 2.561.722 1.932.227

Sachanlagen 12, 46 11.503 3.993

Immaterielle Vermdgenswerte 14, 47 67.903 60.774

Ertragsteueranspriiche (tatsdchlich) 19, 48 63 -

Ertragsteueranspriiche (latent) 19, 48 16.564 29.881

Sonstige Aktiva 49 33.557 30.061

Summe der Aktiva 4.294.645 3.361.923

Passiva

in T€ Notes Jahresabschluss Jahresabschluss

zum 31.12. 2007 2006

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 15, 50 108.083 270.812

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 15,51 3.899.576 2.810.970

Handelspassiva 16, 52 10.204 14.557

Riickstellungen 17,53 4.755 7.672

Ertragsteuerverpflichtungen (tatsdchlich) 19, 54 6.254 3.090

Ertragsteuerverpflichtungen (latent) 19, 54 6.654 8.688

Sonstige Passiva 18,55 57.206 48.521

Nachrangkapital 56 20.032 20.029

Verbindlichkeiten 4.112.764 3.184.339

Gezeichnetes Kapital 57 75.187 75.187

Kapitalriicklage 57 59.769 59.769

Gewinnriicklagen 57 21.634 21.487

Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis 57 -1.581 -663

Konzernbilanzgewinn 25.564 21.804

Eigenkapital vor Fremdanteilen 180.573 177.584

Anteile in Fremdbesitz 1.308 -

Eigenkapital 181.881 177.584

Summe der Passiva 4.294.645 3.361.923
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Ergebnisse
Konzern-
. . ? e inT€ Gezeichnetes  Kapitalriicklage Gewinn- Kumuliertes Konzernbilanz- Minderheiten- Gesamt
Elgen kapltalentWICklung Kapital riicklagen sonstiges gewinn anteile
nach IFRS Gesamtergebnis
Stand 01.01.2006 75.187 59.769 21.320 -194 13.534 - 169.616
Erfolgsneutrale Bewertungsdnderungen von Finanzinstrumenten - - - -469 - - -469
Verdnderung aus Jahresiiberschuss - - 167 - 21.804 - 21.971
Ausschiittung der DAB bank AG - - - - -13.534 - -13.534
Verdnderungen im Konsolidierungskreis - - - - - - -
Veridnderung aus Wihrungseinfluss und sonstige Anderungen - - - - - - -
Stand 31.12.2006 75.187 59.769 21.487 -663 21.804 - 177.584
Stand 01.01.2007 75.187 59.769 21.487 -663 21.804 - 177.584
Erfolgsneutrale Bewertungsdnderungen von Finanzinstrumenten - - - -918 - - -918
Verdnderung aus Jahresiiberschuss - - 147 - 25.564 107 25.818
Ausschiittung der DAB bank AG - - - - -21.804 - -21.804
Verdnderungen im Konsolidierungskreis - - - - - 1.201 1.201
Verinderung aus Wihrungseinfluss und sonstige Anderungen - - - - - - -
Stand 31.12.2007 75.187 59.769 21.634 -1.581 25.564 1.308 181.881
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Ergebnisse
inT€ 2007 2006 Kon.zern-
0101, - 31.12. Kapitalflussrechnung
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit naCh IFRS
Jahresiiberschuss 25.818 21.971
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen -172 579
Abschreibungen abziiglich Zuschreibungen auf Anlagevermdgen 8.601 8.224
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten 11.713 6.288
Gewinne/Verluste aus der VerduRerung von Anlagevermégen 7.316 16.423
Sonstige Anpassungen -34.108 -37.689
Zwischensumme 19.168 15.796
Veranderung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
der operativen Geschéftstétigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Vorgdnge
Forderungen an Kreditinstitute -337.715 -334.777
Forderungen an Kunden 52.594 -1.648
Handelsaktiva 30.691 -3.176
Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -2.025 7.628
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -163.022 168.560
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.088.606 654.875
Handelspassiva -4.353 -201
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 5.852 10.448
Gezahlte Ertragsteuern -8.773 -5.857
Erhaltene Zinsen & Dividenden 150.713 100.721
Gezahlte Zinsen -107.832 -57.175
Aus operativer Geschaftstatigkeit erwirtschaftete / eingesetzte Zahlungsmittel 723.904 555.194
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus der VerduRerung von Anlagevermégen 94 2.145
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anlagevermdgen -653.814 -525.114
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises -5.885 -
Fiir Investitionen eingesetzte Zahlungsmittel -659.605 -522.969
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Mittelveranderungen aus Nachrangkapital 3 10.027
Dividendenzahlungen -21.804 -13.534
Mittelveranderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit -918 -469
Aus der Finanzierungstatigkeit erzielte / eingesetzte Zahlungsmittel -22.719 -3.976
Wechselkursbedingte Verdnderungen der liquiden Mittel - -
Erhéhung / Verminderung der liquiden Mittel 41.580 28.249
Liquide Mittel zum 01.01. 74.371 46.122
Liquide Mittel zum 31.12. 115.951 74.371

Weitere Angaben zur Kapitalflussrechnung sind in den Notes (Nr. 62) enthalten.

Geschéftsbericht 2007

95



An unsere Aktiondre Unternehmen

Lagebericht Jahresabschluss

Angaben (Notes) zum Konzernabschluss

BEFREIENDER KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

»1 Konzerneinheitliche Bilanzierung

> 2 Stetigkeit

»3 Anderung der Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden

» 4 Konsolidierungskreis

»5 Konsolidierungsgrundsatze

» 6 Wahrungsumrechnung

»7 Finanzinstrumente

»8 Forderungen

»9 Kreditrisikovorsorge

» 10 Handelsaktiva

» 11 Finanzanlagen

» 12 Sachanlagen

» 13 Leasing

» 14 Immaterielle Vermdgenswerte

» 15 Verbindlichkeiten

» 16 Handelspassiva

» 17 Riickstellungen

» 18  Sonstige Passiva

» 19 Ertragsteuern

» 20 Zins- und zinsdhnliche Ertrdge und Aufwendungen
(inkl. Dividendenertrage)

» 21 Provisionsertrdge und -aufwendungen

» 22 Handelsergebnis

» 23 Finanzanlageergebnis

» 24 Ermessensausiibung des Managements
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Angaben (Notes)

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

» 25
» 26
» 27
» 28
» 29
» 30
» 31
» 32
» 33
» 34
» 35
» 36
» 37
» 38
» 39

Zins- und zinsdhnliche Ertrage

Zinsaufwendungen

Kreditrisikovorsorge

Provisionsiiberschuss

Handelsergebnis

Ergebnis aus Finanzanlagen

Verwaltungsaufwand

Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage/Aufwendungen
Wertminderungen auf den Geschafts- oder Firmenwert
Wertminderungen auf den Kundenstamm

Saldo der iibrigen Ertrdge/Aufwendungen
Ertragsteuern

Gewinnverwendung (auf HGB/AktG-Basis)

Ergebnis je Aktie

Wertschopfungsrechnung

ANGABEN ZUR BILANZ

» 40
» 41
» 42
» 43
» 44

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Kreditrisikovorsorge
Handelsaktiva
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Angaben (Notes)
» 45 Finanzanlagen 114 SONSTIGE ANGABEN 129
» 46 Sachanlagen 115
» 47 Immaterielle Vermogenswerte 115 » 64  Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten 129
» 48  Ertragsteueranspriiche 116 » 65 Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen (auf HGB-Basis) 130
» 49 Sonstige Aktiva 116 » 66 Wesentliche Konzentrationen von Aktiva und Passiva 131
» 50 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 117 » 67 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen 131
» 51 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 117 » 68 Konzernzugehorigkeit 132
» 52 Handelspassiva 117 » 69 Patronatserkldrung 132
» 53 Riickstellungen 118 » 70 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 132
» 54 Ertragsteuerverpflichtungen 119 » 71 Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden
» 55 Sonstige Passiva 119 Unternehmen und Personen 132
» 56 Nachrangkapital 120 » 72 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter 134
» 57 Eigenkapital 120 » 73 Aufsichtsratsmitglieder, Vorstandsmitglieder und
» 58 Eigene Aktien 122 Generalbevollmachtigter 135
» 59  Treuhandgeschifte 123 » 74 Veranderungen im Vorstand und Aufsichtsrat 137
» 60 Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung 123 » 75 Aktienbestand von Mitgliedern des Vorstands, des Aufsichtsrats
» 61  Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten 123 und des Generalbevollmachtigten 137
» 76  Aktienkdufe und -verkdufe 137
ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG 124 » 77 Beziehungen zwischen dem Abschlusspriifer und dem
DAB bank Konzern 138
» 62 Kapitalflussrechnung 124 » 78 Ergdnzende Angaben 138
» 79  Versicherung der gesetzlichen Vertreter 138
ANGABEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG 125 » 80 Zeitpunkt der Freigabe zur Verdffentlichung 138
» 63 Segmentberichterstattung 125
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Befreiender Konzernabschluss nach IFRS

Der Konzernabschluss der DAB bank zum 31. Dezember 2007 wurde in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellt, soweit sie in den Mitgliedslandern der EU anzuwenden sind
(IFRS/EU). Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeichneten Standards
auch die International Accounting Standards (IAS) sowie die Interpre-
tationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) und des Standing Interpretations Committee (SIC).

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen stellt die DAB bank AG einen
befreienden Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den IFRS nach
MalRgabe des §315a Abs. 1 HGB in Verbindung mit §291 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1
HGB auf. Zusdtzlich erfiillen wir durch Aufstellung eines Konzernabschlusses
gemaR IFRS die Zulassungsbedingungen bzw. Zulassungsfolgepflichten zum
Teilbereich des geregelten Marktes (Prime Standard) der Deutschen Borse AG.

Gleichzeitig deckt der vorliegende nach IFRS aufgestellte Jahresfinanz-
bericht die seit dem Geschaftsjahr 2007 bestehenden, als Folge der
Umsetzung der EU-Transparenzrichtlinie (TUG) sich aus dem Wertpapier-
handelsgesetz (WpHG) ergebenden Anforderungen zur Finanzbericht-
erstattung von kapitalmarktorientierten Unternehmen ab.

Bis auf wenige Ausnahmen besteht eine grundsétzliche Konformitdt zwi-
schen den IFRS und den EU-Rechnungslegungsvorschriften. Diese Aus-
nahmen waren fiir den DAB bank Konzern ohne wesentliche Bedeutung fiir
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Im Gegensatz zu den EU-Richtlinien schreiben die IFRS beziiglich der Bilanz-
und GuV-Gliederung nur bestimmte Mindestangaben vor. Um einen Einklang
mit den EU-Richtlinien zu erreichen, wurden die nach der Bankbilanz-
richtlinie auszuweisenden Bilanz- und GuV-Posten in den Erlduterungsteil
des Konzernabschlusses aufgenommen. Analog wurde bei den nach EU-Recht
bzw. HGB geforderten Anhangangaben verfahren, soweit sie nicht ohnehin
nach IFRS vorgeschrieben sind. Desweiteren haben wir die Gewinn- und
Verlustrechnung um die vorgeschriebene Darstellung der teilweisen
Gewinnverwendung erweitert.
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Die gemdlk §161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserkldrung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 14. Juni 2007 wurde in
aktualisierter Form am 21. Dezember 2007 auf der Website der Gesellschaft
unter http://www.dab-bank.de/servicenavigation/investor-relations/cor-
porate-governance.html veroffentlicht und ist dort einsehbar.

Alle bestehenden und zum 31. Dezember 2007 aktuell giiltigen IFRS-
Vorschriften wurden beachtet.

In Ubereinstimmung mit den jeweiligen Ubergangsvorschriften wird folgende
aus heutiger Sicht fiir den DAB bank Konzern relevante, erstmals ab dem
Geschaftsjahr 2009 verpflichtend anzuwendende Regelung fiir das
Geschaftsjahr 2008 noch nicht angewendet:

» IFRS 8: Segmentberichterstattung (segment reporting)

Durch den ab 01. Januar 2009 verpflichtend anzuwendenden IFRS 8 werden die
operativen Segmente unter ausschlieRlicher Zugrundelegung des Management-
Ansatzes neu definiert. Ein Segment wird somit auf der Grundlage interner
Berichte bestimmt, die regelmaRig von leitenden Entscheidungstrdgern iiber-
priift werden, um dem Segment Ressourcen zuzuordnen und seine Performance
zu messen. IFRS 8 wird den bisher die Segementberichtertattung regelnden
Standard IAS 14 vollstidndig ersetzen.

» IAS 1: Darstellung des Abschlusses (amended 2007)

» IFRS 3: Unternehmenszusammenschliisse (revised 2008)

» IAS 27: Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS (amended 2008)
Wir werden die Standards in der neuen Form ab 2009 anwenden und die ent-
sprechenden Ausweise vornehmen. Wesentliche Auswirkungen auf den
Ausweis hinsichtlich der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage werden dazu
nicht erwartet.

Folgende fiir die Geschaftsjahre 2008 bzw. 2009 verpflichtend anzuwenden-

den Regelungen sind fiir den DAB bank Konzern aus heutiger Sicht nicht
relevant: IAS 23, IFRIC 12, 13 und 14.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Konzerneinheitliche Bilanzierung

In den Konzernabschluss der DAB bank AG gehen unter Anwendung einheitli-
cher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze IFRS konforme Einzelab-
schliisse der einbezogenen Tochtergesellschaften ein. Die Angaben beziehen
sich grundsatzlich auf Tausend Euro (T€).

2 Stetigkeit

Dem Rahmenkonzept der IFRS bzw. den IAS 1 und 8 folgend, wenden wir

die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden stetig an. Sofern es
geboten ist, die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zu dndern, erfassen
wir die daraus resultierenden Auswirkungen in der Erfolgsrechnung.

Sollten Bilanzierungs- und Bewertungsfehler aus friiheren Perioden zu
korrigieren sein, verrechnen wir die Auswirkungen erfolgsneutral mit

den Gewinnriicklagen.

3 Anderung der Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Ausweismethoden

Seit dem Geschaftsjahr 2007 sind einige gednderte bzw. neue IFRS-
Regelungen erstmals verpflichtend anzuwenden. Im vorliegenden Abschluss
haben sich vor allem die folgenden IFRS-Anderungen ausgewirkt:

» Mit IAS 1 wurden Ausweisvorschriften zum Management des Eigenkapitals
eingefiihrt. Die Darstellung zum Management des Eigenkapitals ist auch
Bestandteil des Lageberichts (Risikobericht, Seite 62 ff.).

» Durch IFRS 7 wurde der Ausweis von Finanzinstrumenten umfassend gedn-
dert, wobei IFRS 7 in diesem Zusammenhang IAS 30 vollstdndig und IAS 32
teilweise ersetzt hat. Dabei sind als wesentliche Anderung die
Bilanzangaben und Erfolgsbeitrdge von Finanzinstrumenten nach den in

Angaben (Notes)

IAS 39 definierten Bewertungskategorien getrennt darzustellen. Samtliche
sich daraus ergebenden Anderungen haben wir in den erlduternden
Notesangaben zur Bilanz und GuV bzw. im Lagebericht entsprechend
beriicksichtigt.

Die neuen Verlautbarungen zu IFRIC 10 und 11 haben keine Auswirkungen
ergeben. Bis auf die aus der Erstanwendung der iiberarbeiteten IAS sowie der
neuen IFRS resultierenden Anderungen haben wir dieselben Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss 2006 zugrunde gelegt.

4 Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis des DAB bank Konzerns umfasst zum 31. Dezember
2007 die DAB bank AG (Muttergesellschaft), Miinchen, und die Tochterge-
sellschaften direktanlage.at AG, Salzburg (Anteilsquote 100 Prozent) und
SRQ FinanzPartner AG, Berlin (Anteilsquote 52,52 Prozent). Beide Tochterge-
sellschaften werden im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss
der DAB bank AG einbezogen.

Mit Wirkung vom 28. Februar 2007 hat die DAB bank AG 52,52 Prozent der
Geschdftsanteile an der SRQ FinanzPartner AG (SRQ), Berlin, zu einem
Kaufpreis in Hohe von 5.885 Tausend Euro erworben. Die Anschaffungs-
nebenkosten beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 774 Tausend Euro. Im
Rahmen der Erstkonsolidierung nach der Erwerbsmethode hat sich aus der
Neubewertung der Vermdgenswerte und Schulden der Gesellschaft ein
Gesamteffekt in Hohe von 990 Tausend Euro ergeben. Einen aus der
Neubewertung resultierenden Kundenstamm haben wir in Ubereinstimmung
mit den Ansatzkriterien gemdR IFRS 3 in Héhe von 1.620 Tausend Euro unter
den immateriellen Vermdgenswerten bilanziert. Damit im Zusammenhang ste-
hende latente Steuern in Hohe von 630 Tausend Euro wurden unter den
Ertragsteuerverpflichtungen passiviert. Den verbleibenden, rechnerisch auf
die Anteilsquote der DAB bank AG entfallenden Unterschiedshetrag zwischen
den Anschaffungskosten und den neu bewerteten Vermdgenswerten und
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Schulden in Hohe von 4.556 Tausend Euro weisen wir als Geschafts- oder
Firmenwert aus. Auf eine Anpassung der Vorjahreswerte haben wir sowohl
aus Griinden der Darstellungsstetigkeit als auch aus Griinden der
Wesentlichkeit verzichtet.

Vor dem Hintergrund des mehrheitlichen Erwerbs der Geschaftsanteile an der
SRQ bestehen sowohl seitens der Minderheitsaktionare, als auch seitens der
DAB bank AG vertragliche Vereinbarungen hinsichtlich eingeraumter
Optionsrechte, die die Transaktion fiir die verbleibenden, von der DAB bank
AG noch nicht erworbenen Anteile in Fremdbesitz regeln.

Der auf die SRQ entfallende Anteil am operativen Ergebnis vor Steuern
betrug zum Bilanzstichtag 166 Tausend Euro (bezogen auf den Zeitraum vom
28. Februar bis 31. Dezember 2007). Die SRQ hat einen Zinsiiberschuss von
44 Tausend Euro und einen Provisionsiiberschuss von 4.340 Tausend Euro
erzielt (bezogen auf das Gesamtjahr 2007).

Alle Unternehmen des Konsolidierungskreises haben ihren Jahresabschluss
zum Stichtag 31. Dezember 2007 aufgestellt.

5 Konsolidierungsgrundsatze

Wir verrechnen bei der Kapitalkonsolidierung die Anschaffungskosten eines
verbundenen Unternehmens mit dem Konzernanteil am Eigenkapital zum
Zeitpunkt des Erwerbs, wobei die angesetzten Vermdgenswerte (inklusive
bisher nicht erfasster immaterieller Vermdgenswerte), Schulden und
Eventualverbindlichkeiten des erworbenen Unternehmens mit ihrem anteili-
gen beizulegenden Zeitwert neu bewertet werden. Der Unterschiedsbetrag
zwischen den hdheren Anschaffungskosten und dem neu berechneten
Eigenkapital wird als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen und einem
jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen.

Geschéaftsbeziehungen innerhalb des Konsolidierungskreises werden im
Rahmen der Schulden- und Ertragskonsolidierung aufgerechnet.

Der Konzernbilanzgewinn entspricht dem Bilanzgewinn der DAB bank AG.
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6 Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach den Vorschriften des IAS 21. Danach
werden Geschaftsvorfalle mit ihrem jeweiligen Wechselkurs zum Zeitpunkt
der Transaktion bewertet. Nicht auf Euro lautende monetére Vermdgenswerte
und Schulden sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte
werden im Rahmen der Folgebewertung grundsatzlich mit marktgerechten
Kursen am Bilanzstichtag in Euro (funktionale Wahrung) umgerechnet. Nicht
monetdre Vermégenswerte und Schulden, die zu Anschaffungskosten bilan-
ziert sind, werden mit ihrem Anschaffungskurs angesetzt. Nicht monetare
Posten, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert sind, werden mit dem Kurs
zum Zeitpunkt der Bewertung angesetzt.

Aufwendungen und Ertrdge, die sich aus der Wahrungsumrechnung im
Rahmen der Abwicklung von monetdren Posten ergeben, schlagen sich
grundsatzlich in den entsprechenden Positionen der Gewinn- und
Verlustrechnung nieder.

In den Konzernabschluss sind ausschlieBlich in Euro bilanzierende
Unternehmen einbezogen.

7 Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen
zur Entstehung eines finanziellen Vermogenswerts und bei dem anderen zur
Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapital-
instruments fiihrt. GemaR IAS 39 sind alle Finanzinstrumente einschlielich
der Derivate in der Bilanz zu erfassen, in vorgegebene Bestandskategorien
einzuteilen und in Abhangigkeit von dieser Einteilung zu bewerten. Die
Erstbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, gegebenenfalls zuziiglich
Transaktionskosten.

Kredite und Forderungen (loans and receivables) umfassen nicht-derivative
Finanzinstrumente mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an
einem aktiven Markt notiert sind, fiir die keine kurzfristige
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VerdauRerungsabsicht besteht und fiir die kein Hinweis vorliegt, sie als
Available for Sale (AfS) zu klassifizieren. Kredite und Forderungen werden
unter Verwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert und in den Positionen Forderungen an Kreditinstitute,
Forderungen an Kunden und Sonstige Aktiva ausgewiesen.

Handelsbestande werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Diese Bestdnde stehen in den Positionen Handelsaktiva und
Handelspassiva. In diesen Positionen sind Derivate aus Kundengeschaften
enthalten, die wir direkt gegeniiber einem dritten Kontrahenten glattstellen.
Finanzinstrumente der Kategorie At Fair Value through Profit or Loss (AFV)
werden ebenfalls erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
Anderungen der Fair Values werden unmittelbar im Periodenergebnis beriick-
sichtigt. AFV-Finanzinstrumente sind ausschlief8lich in der Position Finanz-
anlagen enthalten.

Eine Designation von Finanzinstrumenten in die Kategorie AFV nehmen wir
vor, um Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen, wie sie in der Vergangenheit
in der Kategorie AfS aufgetreten sind, zu vermeiden. Die Ansatz- und
Bewertungsinkongruenzen waren im Wesentlichen auf intertemporare
Verschiebungen zwischen dem Zinsiiberschuss und dem Finanzanlage-
ergebnis vor dem Hintergrund unserer Anlagestrategie zuriickzufiihren,
wobei insbesondere die aus AfS-Bestdnden herriihrenden Effekte einer
erfolgsneutralen Erfassung von Fair Value Anderungen noch nicht verduRer-
ter Bestdnde der ausschlaggebende Faktor fiir die zum Zeitpunkt der
Erstanwendung der Fair Value Option vorgenommene Umklassifizierung war.

Samtliche als AFV designierten Bestdnde sind in die auf Basis unserer inte-
grierten Risikomanagementstrategie vorgenommene Portfoliosteuerung mit
einbezogen. Die damit verbundenen Informationen werden auf dieser
Grundlage den Personen in Schliisselpositionen im Sinne von IAS 24 intern
zur Verfiigung gestellt.

Angaben (Notes)

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (HtM) sind origindre
finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen und
fester Laufzeit, bei denen die Absicht und die Fahigkeit zum Halten bis zur
Endfilligkeit besteht, es sei denn, sie werden in die Kategorie AFV bzw. AfS
klassifiziert oder sie erfiillen die Definition von Krediten und Forderungen.
HtM-Finanzinstrumente werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tet, Agio- und Disagiobetrdge werden dabei (zeit-)anteilig beriicksichtigt.
Abschreibungen werden bei bonitdatsmaRiger Wertminderung vorgenommen.
Fallen die Griinde hierfiir weg, schreiben wir bis maximal zur Hohe der fortge-
fiihrten Anschaffungskosten erfolgswirksam zu. HtM-Finanzinvestitionen
sind ausschlieflich in der Position Finanzanlagen enthalten.

Alle iibrigen im DAB bank Konzern gehaltenen finanziellen VermGgenswerte
fallen als Available for Sale-(AfS-) Bestdnde unter die zur VerduBerung ver-
fiigbaren Wertpapiere und Forderungen. Diese werden zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die Wertdnderungen, die sich aus der Bewertung ergeben,
werden solange erfolgsneutral in einer gesonderten Position des Eigen-
kapitals ausgewiesen (AfS-Riicklage), bis der Vermdgenswert verdulRert oder
wertgemindert im Sinne des IAS 39 wird. AfS-Finanzinstrumente sind eben-
falls ausschlieBlich Bestandteil der Position Finanzanlagen.

Kaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten werden grundsatzlich zum
Handelstag bilanziert. Agien und Disagien werden direkt mit den Finanz-
instrumenten verrechnet. Fiir die Finanzinstrumente kdnnen wir den beizule-
genden Zeitwert verldsslich ermitteln.

Wertminderungen auf finanzielle Vermégenswerte nehmen wir vor, falls
objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen und die Auswirkungen
auf die erwarteten kiinftigen Cashflows verldsslich geschatzt werden kdnnen.
Kriterien fiir das Vorliegen von objektiven Hinweisen auf eine eingetretene
Wertminderung stehen wesentlich im Zusammenhang mit der Bonitdt bzw.
signifikant negativer Veranderungen im Marktumfeld des Schuldners.
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Ausbuchungen von finanziellen Vermégenswerten werden nur vor dem
Hintergrund entfallener vertraglicher Rechte an den Cashflows oder einer
Ubertragung im Sinne des IAS 39.17 vorgenommen.

Ausfiihrliche Erlduterungen zum Risikomanagement von Finanzinstrumenten
sind im Risikobericht als Bestandteil des Lageberichts auf Seite 62 ff. ent-
halten.

8 Forderungen

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind grundsatzlich
unter Verwendung der Effektivzinsmethode mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten angesetzt. Zinsertrdge werden dann nicht mehr
vereinnahmt, wenn ungeachtet der rechtlichen Position ein Zufluss der
Zinsforderungen nicht mehr erwartet werden kann. Zinsanspriiche werden
zeitanteilig in den entsprechenden Positionen abgegrenzt.

9 Kreditrisikovorsorge

Die Kreditrisikovorsorge umfasst Einzelwertberichtigungen, die alle erkenn-
baren und latenten Risiken im Kreditgeschaft abdecken.

Einzelwertberichtigungen werden ausschlieRlich auf Forderungen an Kunden
in Hohe der erwarteten Ausfalle gebildet, wobei die gestellten Wertpapier-
sicherheiten beriicksichtigt werden. Sie werden aufgeldst, sofern das
Kreditrisiko entfallen ist, oder verbraucht, wenn die Forderung als unein-
bringlich eingestuft wird. Als uneinbringlich werden Forderungen bezeichnet,
mit deren Eingang auf absehbare Zeit nicht mehr zu rechnen ist oder auf die
ganz oder teilweise verzichtet wurde. Uneinbringliche Forderungen werden
direkt abgeschrieben. Soweit Eingange auf abgeschriebene Forderungen zu
verzeichnen sind, werden diese erfolgswirksam erfasst.
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10 Handelsaktiva

Die Handelsaktiva enthalten Wertpapiere des Handelsbestands sowie die
positiven Marktwerte von Derivaten, die mit Kunden oder Kontrahenten
abgeschlossen wurden. Handelsaktiva werden zu Marktpreisen bewertet.
Bewertungs- und Realisierungsgewinne und -verluste aus Handelsaktiva wer-
den in der Gewinn- und Verlustrechnung im Handelsergebnis ausgewiesen.

11 Finanzanlagen

Finanzanlagen umfassen im DAB bank Konzern AFV-, HtM und AfS-
Finanzinstrumente. Finanzanlagen der Kategorie AFV und AfS werden zu bei-
zulegenden Zeitwerten bewertet. Wertminderungen und -erhéhungen von
AFV-Finanzanlagen werden erfolgswirksam erfasst. Dagegen werden
Wertanderungen von AfS-Finanzanlagen grundsatzlich erfolgsneutral erfasst.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bei AfS-Finanzanlagen werden erst
erfolgswirksam, wenn der jeweilige Vermdgenswert im Sinne des IAS 39 ver-
duBert oder wertgemindert wird. Finanzanlagen der Kategorie HtM werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert, wobei Agien und Disagien zeit-
anteilig beriicksichtigt werden. Abschreibungen werden bei bonitdtsmaRiger
Wertminderung vorgenommen.

12 Sachanlagen

Unsere Sachanlagen bewerten wir zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten,
die wir — soweit es sich um abnutzbare Vermdgenswerte handelt - um plan-
maRige lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer
mindern. Bei den Einbauten in gemieteten Gebduden ist die Mietvertrags-
dauer grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Verlangerungsoptionen
zugrunde gelegt, sofern diese kiirzer ist als die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer. Sofern bei Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens
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dariiber hinaus eine Wertminderung im Sinne des IAS 16.63 eingetreten ist,
nehmen wir eine auRerplanméRige Abschreibung vor. Bei Wegfall der Griinde
fiir die auBerplanméaRige Abschreibung werden Zuschreibungen bis maximal
zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorge-
nommen. Nachtrdglich angefallene Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden nachaktiviert. Gewinne und Verluste aus der VerduRerung von
Sachanlagen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Saldo der sonsti-
gen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen ausgewiesen. MaRnahmen, die
zur Erhaltung von Sachanlagen dienen, werden in dem Geschaftsjahr, in dem
sie entstanden sind, als Aufwand erfasst.

Sachanlagen Wirtschaftliche Nutzungsdauer

Einbauten in fremden Anwesen 02 - 15 Jahre

Einrichtungen 01 - 15 Jahre

Biiromaschinen 05 - 13 Jahre

Hardware 03 - 11 Jahre

Sonstige betriebs- und Geschéftsausstattung 04 - 25 Jahre
13 Leasing

Eine Bilanzierung von Leasingvertrdgen erfolgt aufgrund des wirtschaftlichen
Gehalts der Vereinbarungen nach MaRgabe von IAS 17 in Verbindung mit
IFRIC 4, wobei wir insbesondere eine Einschatzung anhand der in IAS 17.10
und 17.11 aufgefiihrten Kriterien vornehmen.

Beim Finance-Leasing weisen wir den Vermdgenswert unter den Sachanlagen
und die Verpflichtung unter den Verbindlichkeiten aus. Der Ansatz des
Leasinggegenstands erfolgt jeweils in der Hohe des beizulegenden Zeitwerts
des Leasinggegenstands bei Beginn des Leasingverhaltnisses oder, sofern
dieser niedriger ist, mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen. Die

Angaben (Notes)

Berechung des Barwerts der Mindestleasingzahlungen erfolgt unter
Verwendung der Effektivzinsmethode. Die Leasingraten werden in einen
Zins- und Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt. Der Tilgungsanteil min-
dert die Restschuld, der Zinsanteil wird als Zinsaufwand behandelt. Vertrage
aus Finance-Leasing haben im DAB bank Konzern nur eine untergeordnete
Bedeutung.

Die DAB bank weist als Leasingnehmer die Verpflichtungen aus Leasing-
vertrdgen im Zusammenhang mit Operating-Leasing unter den ,anderen
Verpflichtungen” aus. Sie umfassen ausschlieRlich Verpflichtungen aus
Hardware-Leasing. Die Leasingzahlungen werden innerhalb des
Verwaltungsaufwands erfasst.

14 Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den immateriellen Vermdgenswerten weisen wir Software, den
Kundenstamm und den Geschéfts- oder Firmenwert aus.

Die Software wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert und {iber
eine erwartete Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren linear abgeschrieben. Die
Abschreibungen werden im Posten Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte innerhalb des Verwaltungsaufwands gezeigt.

Der Posten Kundenstamm beinhaltet einen Kundenstamm in Héhe von
urspriinglich 5.220 Tausend Euro (Buchwert: 4.176 Tausend Euro,
Restnutzungsdauer: 12 Jahre), der aus der Ubernahme der FondsServiceBank
stammt, und einen Kundenstamm in Hohe von urspiinglich 1.620 Tausend
Euro (Buchwert: 1.530 Tausend Euro, Restnutzungsdauer: 14,2 Jahre), der im
Zusammenhang mit dem Erwerb der SRQ FinanzPartner AG steht. Beide
Kundenstdmme werden {iber eine angenommene Nutzungsdauer von 15
Jahren linear abgeschrieben, wobei sich die Ldnge der Nutzungsdauer im
Wesentlichen nach dem jeweiligen Geschaftsmodell und der jeweiligen ange-
nommenen Abschmelzrate richtet.
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Der Geschafts- und Firmenwert in Hohe von insgesamt 22.694 Tausend Euro
entfallt in Hohe von 18.138 Tausend Euro auf die direktanlage.at AG. In
Hohe von 6.387 Tausend Euro besteht ein Geschéafts- oder Firmenwert, der
sich aus der Ubernahme der vbankdirekt AG vom 21. November 2001 ergab.
Der verbleibende Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 11.751 Tausend
Euro resultiert aus der Vollkonsolidierung der direktanlage.at AG. Zusatzlich
besteht ein Geschéfts- oder Firmenwert aus der mehrheitlichen Ubernahme
der Geschaftsanteile an der SRQ FinanzPartner AG in Hohe von 4.556 Tausend
Euro.

Die Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts wird gemaR IAS 36 min-
destens jahrlich {berpriift. Soweit entsprechende Anhaltspunkte vorliegen,
werden Wertminderungen vorgenommen.

15 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten passivieren wir unter Beriicksichtigung der
Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, die im
Wesentlichen dem Riickzahlungsbetrag entsprechen.

16 Handelspassiva

Die Handelspassiva enthalten die negativen Marktwerte von Derivaten, die
mit Kunden oder Kontrahenten abgeschlossen wurden. Handelspassiva wer-
den zu Marktpreisen bewertet. Bewertungs- und Realisierungsgewinne und -
verluste aus Handelspassiva werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im
Handelsergebnis ausgewiesen.

17 Riickstellungen

Die Riickstellungen (provisions) beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und bemessen sich nach bestmdglicher Schatzung nach IAS 37.36 ff. auf
Basis der voraussichtlichen Inanspruchnahme.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden auf der
Basis von versicherungsmathematischen Gutachten gebildet. Die Behandlung
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versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste erfolgt in Ubereinstim-
mung mit IAS 19.93 (faster recognition). Die Aufwendungen aus Pensions-
riickstellungen werden als Bestandteil des Personalaufwands gezeigt.

18 Sonstige Passiva

Die sonstigen Passiva beinhalten als wesentlichen erlauterungsbediirftigen
Posten abgegrenzte Verbindlichkeiten (accruals). Hierunter fallen kiinftige
Ausgaben, die zwar hinsichtlich der Héhe oder des Zeitpunkts unsicher sind,
deren Unsicherheit jedoch geringer als bei Riickstellungen (provisions) ist.
Dabei handelt es sich um Verbindlichkeiten fiir erhaltene oder gelieferte
Gliter oder Dienstleistungen, die weder bezahlt wurden, noch vom
Lieferanten in Rechnung gestellt oder formal vereinbart wurden. Hierzu
gehdren auch kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern wie
Bonuszahlungen und Urlaubsanspriiche, sowie Verbindlichkeiten aus nicht
ertragsabhdngigen Steuern. Die abgegrenzten Verbindlichkeiten haben wir in
Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme angesetzt.

19 Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt gemaR IAS 12.
Latente Steuern werden bis auf wenige im Standard festgelegte Ausnahmen
fiir alle temporaren Differenzen zwischen den Wertansatzen nach IFRS und
den Steuerwerten gebildet (bilanzorientiertes Vorgehen). Latente
Steueranspriiche auf Grund von ungenutzten steuerlichen Verlustvortragen
werden angesetzt, soweit eine zukiinftige Realisierung im Sinne des IAS 12
wahrscheinlich ist.

Da die Konzeption auf der Darstellung zukiinftiger Steueranspriiche bzw.
Steuerverpflichtungen beruht (Liability-Methode), erfolgt deren Berechnung
mit den Steuersdtzen, die zum Zeitpunkt des Ausgleichs der Differenzen
erwartet werden.
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20 Zins- und zinsahnliche Ertrdge und Aufwendungen
(inkl. Dividendenertrdge)

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden zeitanteilig und fiir samtliche
relevanten Finanzinstrumente unter Anwendung der Effektivzinsmethode
erfasst (IAS 18.30(a)). Dividendenertrdge werden mit der Entstehung des
Rechtsanspruchs auf Zahlung erfasst (IAS 18.30(c)).

21 Provisionsertrdge und -aufwendungen

Der Provisionsiiberschuss umfasst samtliche Provisions- und dhnliche Ertrdge

und Aufwendungen aus dem Dienstleistungsgeschaft, wobei Provisionen
einerseits auf Leistungen, die {iber einen Zeitraum erbracht werden und
andererseits auf zeitpunktbezogene Leistungen zuriickzufiihren sind (IAS
18.AG14(b)&(c)). Vor diesem Hintergrund werden Provisionsertrage und
-aufwendungen entsprechend zeitanteilig und unter Beachtung des soge-
nannten matching principle beriicksichtigt.

22 Handelsergebnis

Das Handelsergebnis enthalt samtliche Realisierungs- und Bewertungs-
anderungen von Wertpapierbestdnden, die in der Absicht erworben wurden
kurzfristig Gewinne zu erzielen bzw. fiir die Hinweise bestehen, dass in der
jiingeren Vergangenheit kurzfristige Gewinnmitnahmen erzielt worden sind
(HfT Finanzinstrumente) (IAS 39.9).

23 Finanzanlageergebnis

Das Finanzanlageergebnis enthalt samtliche Realisierungs- und
Bewertungsanderungen von unter den Finanzanlagen ausgewiesenen
Wertpapierbestdnden (HtM, AfS und AFV Finanzinstrumente).

Angaben (Notes)

24 Ermessensausiibung des Managements

Im Rahmen der Anwendung der dargestellten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden haben sich hinsichtlich Ausiibung mdglicher Ermessens-
spielrdume und Schatzungen durch das Management der DAB bank AG keine
wesentlichen, den Konzernabschluss {iber die in Anhang und Lagebericht
hinaus dargelegten Sachverhalte beeinflussenden Auswirkungen ergeben.

Die Ermessensspielrdume beziehen sich insbesondere auf:

» die Klassifizierung von Vermdgenswerten beziiglich den Bewertungs-
kategorien nach IAS 39 unter Beachtung der in den IFRS-Standards darge-
legten formalen Kriterien.

Die Schatzungen beziehen sich insbesondere auf:

» die Nutzungsdauern von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten
und der damit verbundenen Héhe von planmaRigen Abschreibungen.
Erlduterungen dazu sind in den Notes 14 und 16 enthalten.

» die Bewertungsparamter bei den Werthaltigkeitstests des Kundenstamms
(Buchwert 5.706 T€), des Geschafts- oder Firmenwerts (Buchwert 22.694
T€) und samtlichen Vermdgenswerten, bei denen ein Hinweis vorliegt die
Werthaltigkeit einer Uberpriifung zu unterziehen (Wertpapiere des HtM-
Bestands: Buchwert 60.000 T€).

» die Einschatzung von Zeitpunkt und Hohe zukiinftiger Zahlungen bei der
Bewertung von Forderungen und einzelnen Wertpapieren (Forderungen an
Kunden: Buchwert 1.864 T€ und AFV-Wertpapiere: Buchwert 4.200 T€).

» die Parameter zur Ermittlung der Pensionsriickstellungen und die
Gewichtung hinsichtlich der Kriterien zur Bildung und Auflésung von
Riickstellungen. Erlduterungen dazu sind in den Notes (Nr. 53) enthalten.

» die Werthaltigkeit und die Nutzung von latenten Steuern auf Verlustvor-
trdge (Buchwert: 12.482 T€).
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

25 Zins- und zinsdhnliche Ertrage

27 Kreditrisikovorsorge

Angaben (Notes)

in T€ Nicht wertgeminderte Finanzinstrumente ~ Wertgeminderte
Schuldver-  Kredite und Finanz-
Aktien  schreibungen  Forderungen instrumente 2007 2006
Forderungen an Kreditinstitute - - 35.810 - 35.810 13.822
Forderungen an Kunden - - 27.136 - 27.136 26.548
Handelsaktiva (HfT) - -25 - - -25 64
AFV-Finanzanlagen 170 72.454 - - 72.624 56.119
AfS-Finanzanlagen 93 10.003 - - 10.096 4.166
HtM-Finanzanlagen - 5.063 - - 5.063 -
Sonstige Aktiva - - 9 - 9 2
Insgesamt 263 87.495 62.955 - 150.713 100.721
26 Zinsaufwendungen
inT€ 2007 2006
01.01. - 31.12.
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 2.916 2.825
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 103.881 53.930
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.035 420
Insgesamt 107.832 57.175

Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden stehen auschlieRlich im

Zusammenhang mit dem Einlagengeschaft.
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inT€ 2007 2006

01.01. - 31.12.

Zufiihrungen 373 1.068

Auflésungen 545 489

Eingange auf abgeschriebene Forderungen 56 68

Insgesamt -228 511
28 Provisionsiiberschuss

inTE 2007 2006

01.01. - 31.12.

Provisionsertrage aus 280.787 228.238
Wertpapier- und Depotgeschaft 127.235 111.546
Vermittlung von fremden Produkten 138.321 109.081
AuRenhandelsgeschaft / Zahlungsverkehr 6.679 5.082
sonstigem Dienstleistungsgeschaft 8.552 2.529

Provisionsaufwendungen fiir 137.807 99.648
Wertpapier- und Depotgeschaft 27.405 22.483
Vermittlung von fremden Produkten 108.240 75.766
AuRenhandelsgeschaft / Zahlungsverkehr 322 423
sonstiges Dienstleistungsgeschaft 1.840 976

Insgesamt 142.980 128.590
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29 Handelsergebnis 31 Verwaltungsaufwand

inT€ 2007 2006 in T€ 2007 2006

01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.

Handelsbestédnde (HfT) Personalaufwand 41.438 37.920
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 1.430 1.930 Léhne und Gehalter 35.298 31.620
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -306 857 Soziale Abgaben 5.661 5.540
Derivative Finanzinstrumente -175 40 Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 479 760

Insgesamt 949 2.827 Andere Verwaltungsaufwendungen 90.980 82.893

Marketingaufwand 13.972 11.659
Kommunikationsaufwand 9.532 8.231
30 Ergebnis aus Finanzanlagen IT-Aufwand 17.377 18.828
Aufwand fiir Wertpapierabwicklung 24.984 21.232

. Ubriger anderer Verwaltungsaufwand 25.115 22.943

inTE 2007 2006 Abschreib 8.601

01.01. - 31.12. SC frel :nglen o 8.224

S 1.601 1.71

AfV-Finanzanlagen -7.186 -15.839 aut >achantagen ’

. . . auf Software und sonstige immaterielle Vermégenswerte 7.000 6.505
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere -8.553 -19.642
X . A . (ohne Geschéfts- oder Firmenwert)
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 267 -455
o . N N Insgesamt 141.019 129.037
Derivative Finanzinstrumente 1.100 4.234

AfS-Finanzanlagen 244 -235
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere -359 -767 . . .

- ; — - Der Gesamtaufwand aus Leasingzahlungen im Zusammenhang mit bestehen-
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 603 532 A . . . . . . .

HtM-Finanzanlagen - - den Operating-Leasingverpflichtungen belief sich im Berichtszeitraum auf
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere - 6.094 Tausend Euro (Vor]ahr 6.722 Tausend EUI’O).

Insgesamt -6.942 -16.098

Im Finanzanlageergebnis weisen wir die Erfolge aus der VerduRerung sowie

erfolgswirksam zu erfassende Bewertungsanderungen von unter den

Finanzanlagen ausgewiesenen AFV-, AfS- und HtM-Finanzinstrumenten bzw.
die Erfolgsbeitrdge von zur 6konomischen Absicherung gehaltenen derivati-

ven Finanzinstrumenten aus.
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32 Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage/Aufwendungen

inTE 2007 2006

01.01. - 31.12.

Sonstige betriebliche Ertrdge 12.177 15.107
Auflosung von Riickstellungen und Accruals 5.473 4.049
(Nicht-Kreditgeschaft)

Ertrdge aus Product Management 2.975 2.725
Ertrdge aus fehlerhafter Sachbehandlung von

Wertpapiergeschéften 1.787 2.034
Ubrige 1.942 6.299

Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.720 9.405
Verluste aus fehlerhafter Sachbehandlung von 4.537 3.457
Wertpapiergeschéften bzw. Kulanzzahlungen
Zufiihrungen zu Riickstellungen und Accruals (Nicht-Kreditgeschaft) - 2.760
Ubrige 1.183 3.188

Insgesamt 6.457 5.702

Im Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage/Aufwendungen ist ein

Gesamteffekt aus Umrechnungsdifferenzen in Héhe von 91 Tausend Euro

(Vorjahr: -9 Tausend Euro) enthalten.
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33 Wertminderungen auf den Geschafts- oder Firmenwert

In Ubereinstimmung mit IFRS 3 sind Abschreibungen auf den Geschéfts-
oder Firmenwert nur noch bei aulRerplanmaRigen Wertminderungen auf
Basis eines jahrlichen Werthaltigkeitstests (Impairment Test) oder bei
Vorliegen entsprechender Anzeichen vorzunehmen. Geschéfts- oder
Firmenwerte bestehen im Zusammenhang mit der direktanlage.at AG und der
SRQ FinanzPartner AG.

Als Grundlage fiir die Ermittlung der Werthaltigkeit des jeweiligen Geschafts-
oder Firmenwerts dient uns der Nutzungswert (value in use), welchen wir aus
den prognostizierten Zahlungsfliissen ableiten. Diese Zahlungsfliisse basie-
ren einerseits auf quantitativen, andererseits auf qualitativen Annahmen des
Managements hinsichtlich der Geschaftsentwicklung des Unternehmens.

Grundsdtzlich extrapolieren wir die Entwicklung der vergangenen Jahre unter
Beriicksichtigung saisonaler als auch konjunktureller Schwankungen im
Hinblick auf samtliche Werttreiber bzw. Ertragskomponenten. Zusatzlich
werden externe Informationsquellen zu Rate gezogen, zur Untermauerung
bzw. Korrektur der bereits auf internen Datenermittlungen basierenden
Einschatzung der kiinftigen Ertragslage. Hierzu werden unter anderem
Szenarien ermittelt, die eine mogliche Ober- und Untergrenze in den
Ertragseinschatzungen markieren.

Annahmen, die hinsichtlich der kiinftigen Ertragsentwicklung eine zentrale
Beurteilungsgrundlage bilden, sind mitunter die Marktpositionierung beziig-
lich der Rahmenbedingungen im jeweiligen Branchenumfeld, die Skalier-
barkeit des Geschaftsmodells, die Kunden- und Mitarbeiterzufriedenheit und
die Ergebnisentwicklung in den zuriickliegenden Jahren.
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in %

Zur Ermittlung der Werthaltigkeit des Kundenstamms legen wir grundsatzlich
einen Planungshorizont von drei Jahren zugrunde. Die cash flow
Projektionen beziehen sich grundsatzlich auf sieben Jahre, um iiber eine lan-
gerfristige Entwicklung einen 6konomisch zutreffenderen Nutzungswert
ermitteln zu kénnen.

Die Werthaltigkeitstests basieren dariiber hinaus auf folgenden Parametern:

31.12.2007 31.12.2006

Geschéfts- oder Firmenwert der direktanlage.at AG

Anféngliche Wachstumsrate 24 12

Finale Wachstumsrate 1 2

Risikoadjustierter Diskontierungszins zur Ermittlung der Barwerte 9 9
Geschéfts- oder Firmenwert der SRQ FinanzPartner AG

Anféngliche Wachstumsrate 60

Finale Wachstumsrate 2

Risikoadjustierter Diskontierungszins zur Ermittlung der Barwerte 12

Der risikoadjustierte Diskontierungszins dient als MaR fiir die in den
Investitionen enthaltenen Chancen und Risiken und spiegelt die
Einschadtzung hinsichtlich der jeweiligen kiinftigen Ertragsentwicklung
wider.

Die vor diesem Hintergrund durchgefiihrten Impairment Tests zum

31. Dezember 2007 bestatigten sowohl die Werthaltigkeit des ausgewiesenen
Geschéfts- oder Firmenwerts der direktanlage.at AG in Héhe von

18.138 Tausend Euro als auch die Werthaltigkeit des Geschafts- oder
Firmentwerts der SRQ FinanzPartner AG in Hohe von 4.556 Tausend Euro.

Angaben (Notes)

34 Wertminderungen auf den Kundenstamm

Als Bestandteil der immateriellen Vermogenswerte bilanzieren wir einerseits
einen Kundensstamm, der auf den Geschéftsbereich FondsServiceBank (FSB)
und andererseits einen Kundenstamm, der auf unsere Tochtergesellschaft SRQ
FinanzPartner AG (SRQ) entféllt. Fiir beide Kundenstimme haben wir zum
Bilanzstichtag einem Werthaltigkeitstest durchgefiihrt, wobei allgemein
samtliche Ertrags- und Aufwandskomponenten einer Neueinschatzung unter-
zogen und insbesondere die Abschmelzraten und die risikoadjustierten
Diskontierungszinssatze aktualisiert und somit auf neuer Basis Zeitwerte fiir
die Kundenstamme ermittelt wurden. Beide Impairment Tests bestatigten
sowohl die Werthaltigkeit des Kundenstamms der FSB in Hohe von 4.176
Tausend Euro als auch die Werthaltigkeit des Kundenstamms der SRQ in Hohe
von 1.530 Tausend Euro.

35 Saldo der iibrigen Ertrdge/Aufwendungen

Die tibrigen Aufwendungen enthalten sonstige Steuern, die nicht den
Ertragsteuern zuzurechnen sind.

36 Ertragsteuern

Die Ertragsteuern gliedern sich wie folgt:

inTE 2007 2006
01.01. - 31.12.

Tatsdchliche Steuern 8.647 6.490
Latente Steuern 11.050 6.545
Insgesamt 19.697 13.035
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Die ausgewiesenen tatsachlichen Steuern resultieren im Wesentlichen aus
der geltenden Regelung zur Begrenzung des Verlustabzugs (Mindestbe-
steuerung) der Hohe nach fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer. Die latenten Ertragsteuern ergeben sich iiberwiegend aus der
Entstehung bzw. Umkehrung von temporaren Differenzen und Effekten aus
dem Verbrauch steuerlicher Verlustvortrdge aus Vorjahren.

Der Gesamtbetrag an kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvor-
trdgen belduft sich zum Bilanzstichtag auf 79.035 Tausend Euro.
Wertminderungen wurden nicht vorgenommen.

Die Unterschiede zwischen den rechnerischen und den ausgewiesenen
Ertragsteuern sind in der nachfolgenden Uberleitungsrechnung dargestellt:

inT€ 2007 2006
01.01. - 31.12.
Ergebnis vor Steuern 45.515 35.006
Anzuwendender Steuersatz 26,40% 26,40%
Rechnerische Ertragsteuern 12.016 9.242
Steuereffekte
aus Vorjahren und Steuersatzanderungen 3.160 16
aus Auslandseinkiinften -211 -132
aus unterschiedlichen Rechtsnormen 4.556 3.807
aus nicht abziehbaren Aufwendungen 176 102
Ausgewiesene Ertragsteuern 19.697 13.035
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Der als Basis fiir die Uberleitungsrechnung gewihlte inlindische Ertrag-
steuersatz setzt sich zusammen aus dem einheitlichen Kérperschaft-
steuersatz von 25,0 Prozent sowie dem Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent
der Kdrperschaftsteuer und betragt gegeniiber dem Vorjahr unverandert
26,4 Prozent.

Die Effekte aus Vorjahren und Steuersatzanderungen und damit verbundene
einmalige Ertragsteuern beziehen sich im Wesentlichen auf die Neube-
wertung des auf inldndische Gesellschaften entfallenden Bestands an aktiven
und passiven latenten Steuern vor dem Hintergrund des im dritten Quartal
2007 umgesetzten deutschen Unternehmensteuerreformgesetzes 2008.

Der kiinftig geltende Ertragsteuersatz liegt bei 15,8 Prozent, wobei sich die-
ser aus einem Kdrperschaftsteuersatz von 15 Prozent sowie dem
Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent der Koperschaftsteuer zusammensetzt.

Die Steuereffekte aus Auslandseinkiinften ergeben sich auf Grund der unter-
schiedlichen Steuersitze zwischen Deutschland und Osterreich.

Die aus der Erhebung der in Deutschland nicht nach einheitlichen Steuer-
satzen berechneten tatsachlichen und latenten Gewerbesteuer und der durch
die Abzugsfahigkeit der Gewerbesteuer bedingten Verringerung der tarifli-
chen Korperschaftsteuer und des Solidaritatszuschlags herriihrenden Effekte
werden unter der Position Steuereffekte aus unterschiedlichen Rechtsnormen
zusammengefasst.
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Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerverpflichtungen werden
gemall IAS 12.81 (g) folgenden Positionen zugeordnet:

38 Ergebnis je Aktie

Angaben (Notes)

2007 2006
inTE Latente Latente Steuer- Latente Latente Steuer-
zum 31.12. Steueranspriiche verpflichtungen  Steueranspriiche verpflichtungen
Verlustvortrage 12.482 - 22.714 -
Kreditrisikovorsorge - 190 - -
Handelsaktiva - 3.404 - 6.194
Sachanlagen - 24 - 17
Immaterielle Vermdgenswerte - 1.493 - 1.916
Finanzanlagen 558 750 252 561
Handelspassiva 3.365 = 5.948 -
Riickstellungen 157 330 967 -
Sonstige Passiva 2 S - -
Insgesamt 16.564 6.191 29.881 8.688

Aus der Anderung des Bestands an latenten Steuern aus temporiren
Differenzen ist ein Aufwand von 3.540 Tausend Euro (Vorjahr: 127 Tausend
Euro) und ein Ertrag von 2.834 Tausend Euro (Vorjahr: 305 Tausend Euro)
entstanden. Der Verbrauch aktiver latenter Steuern aus Verlustvortragen
fiihrte zu einem Aufwand in Hohe von 10.344 Tausend Euro (Vorjahr: 6.722

Tausend Euro).

37 Gewinnverwendung (auf HGB/AktG-Basis)

Fiir das Geschaftsjahr 2007 betrdgt der Bilanzgewinn der DAB bank AG nach
nationaler Gesetzgebung, inshesondere nach MaRgabe des Handelsgesetz-
buchs und des Aktiengesetzes, 25.564 Tausend Euro. Vorstand und
Aufsichtsrat der DAB bank AG werden der Hauptversammlung am 08. Mai
2008 eine Dividendenauschiittung in Hohe von 0,34 Euro je nennwertloser
Inhaberstiickaktie vorschlagen. Der Konzernbilanzgewinn des DAB bank
Konzerns belduft sich in Ubereinstimmung mit den angewandten IFRS eben-
falls auf 25.564 Tausend Euro.

in T€ 2007 2006
01.01. - 31.12.
Jahresiiberschuss in T€ 25.711 21.971
Anzahl durchschnittlicher im Umlauf befindlicher Aktien 75.187.007 75.187.007
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) in € 0,34 0,29
Jahresiiberschuss T€ 25.711 21.971
Anzahl potenzieller Aktien - -
Bereinigte Anzahl durchschnittlicher im Umlauf befindlicher Aktien 75.187.007 75.187.007
Ergebnis je Aktie (verwdssert) in € 0,34 0,29
39 Wertschopfungsrechnung
Entstehung
in T€ 2007 2006
01.01. - 31.12.
Summe der Ertrige 187.188 164.303
Kreditrisikovorsorge -228 511
Andere Verwaltungsaufwendungen 90.980 82.893
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermogenswerte (inkl. GoF) 8.601 8.224
Verdnderung der Riickstellungen 970 -264
Wertschopfung 86.865 72.939
Verteilung
inT€ 2007 2006
01.01. - 31.12.
Mitarbeiter (Personalaufwand) 41.438 37.920
(ffentliche Hand (Steuern) 19.716 13.048
Aktiondre der DAB bank (Dividende) 25.564 21.804
Unternehmen (Selbstfinanzierung) 147 167
Wertschopfung 86.865 72.939
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Angaben zur Bilanz

40 Barreserve

an verbundene Unternehmen

Angaben (Notes)

inTE 2007 2006
zum 31.12.
Kassenbestand 1.665 1.356
Guthaben bei Zentralnotenbanken 114.286 73.015
Insgesamt 115.951 74.371
Das Mindestreserve-Soll zum Stichtag 31. Dezember 2007 betrug
67.511 Tausend Euro (Vorjahr: 39.980 Tausend Euro).
41 Forderungen an Kreditinstitute
an Kreditinstitute nach Fristen
inT€ 2007 2006
zum 31.12.
Tglich fillig 174.161 388.216
Befristet mit Restlaufzeit 881.163 327.883
bis 3 Monate 633.286 222.327
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 247.877 105.556
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre - -
tiber 5 Jahre - -
Insgesamt 1.055.324 716.099
nach In- und Ausland
inTE 2007 2006
zum 31.12.
Inlédndische Kreditinstitute 935.465 591.914
Ausldndische Kreditinstitute 119.859 124.185
Insgesamt 1.055.324 716.099
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inT€ 2007 2006

zum 31.12.

Insgesamt 120.624 313.242

nach Uberfilligkeit

in T€ 2007 2006

zum 31.12.

Weder iiberfallig noch wertgemindert 1.055.324 716.099

Uberfillig, aber noch nicht wertgemindert = -

Insgesamt 1.055.324 716.099
42 Forderungen an Kunden

nach Fristen

inTE 2007 2006

zum 31.12.

Téglich fallig 313.383 287.650

Befristet mit Restlaufzeit 108.019 186.120
bis 3 Monate - -
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 68.040 77.981
{iber 1 Jahr bis 5 Jahre 39.979 108.139
{iber 5 Jahre - -

Insgesamt 421.402 473.770

davon durch Grundpfandrechte gesichert - -

nach In- und Ausland

inTE 2007 2006

zum 31.12.

Inldndische Kunden 240.677 226.604

Ausléndische Kunden 180.725 247.166

Insgesamt 421.402 473.770
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Angaben (Notes)

nach Uberfalligkeit Im DAB bank Konzern wurden Direktabschreibungen in Hohe von 29 Tausend
inTe 2007 2006 Euro (Vorjahr: 508 Tausend Euro) vorgenommen. Die Eingdnge auf abge-
2um 31.12. schriebene Forderungen beliefen sich auf 56 Tausend Euro
Weder iiberfdllig noch wertgemindert 419.538 470.980 (Vor_iahr: 68 Tausend EUI’O).
Uberfillig, aber noch nicht wertgemindert o -
Insgesamt 419.538 470.980 Unser Kreditgeschaft umfasst im Wesentlichen Effektenlombardkredite,

Die tdglich falligen Forderungen bestehen im Wesentlichen aus Effekten-
lombardkrediten. Bei den befristeten Forderungen mit Restlaufzeit handelt
es sich im Wesentlichen um Finanzierungen im Zusammenhang mit Mobilien-
Leasingfonds, die durch entsprechende Einlagen laufzeitkongruent refinan-

ziert und besichert sind.

43 Kreditrisikovorsorge

Bestandsentwicklung
Einzelrisiken Latente Risiken Insgesamt

inT€ 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Stand 01.01. 2.111 3.327 - - 2.111 3.327
Erfolgswirksame Veranderungen

Zufiihrungen 373 1.068 - - 373 1.068

Auflsungen 545 489 - - 545 489
Erfolgsneutrale Verdnderungen

Inanspruchnahmen 428 1.795 - - 428 1.795
Stand 31.12. 1.511 2.111 - - 1.511 2.111

deren erkennbare und latente Risiken durch die Bildung von Einzelwertbe-
richtigungen hinreichend abgedeckt werden. Der durch Sicherheiten abge-
deckte Betrag wertberichtigter Kundenforderungen belduft sich auf 353
Tausend Euro (Vorjahr: 679 Tausend Euro).

44 Handelsaktiva

inT€ 2007 2006
zum 31.12.
Handelsaktiva (HfT)
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 207 865
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.666 27.171
Derivative Finanzinstrumente 10.294 14.822
Insgesamt 12.167 42.858

In den Handelsaktiva sind Wertpapierbestande ausgewiesen, die im
Zusammenhang mit unserem Angebot an Anleihen, Aktien- und Hedgefonds-
zertifikaten im Eigenbestand gehalten werden, sowie positive beizulegende
Zeitwerte von Derivaten, die mit Kunden oder Kontrahenten abgeschlossen
wurden.

Zum Stichtag bestanden keine Verfiigungsbeschrankungen auf dem
Bilanzposten Handelsaktiva.
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45 Finanzan[agen Die Beteiligungen in Héhe von 20 Tausend Euro sind unserer Tochtergesell-

Zusammensetzung der Finanzanlagen schaft direktanlage.at AG zuzurechnen.

inTe 2007 2006 . - . -

sum 31.12 Die Positionen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-

AFV Finanzanlagen 1861791 1776.795 papiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere gliedern
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 1.857.706 1.731.767 sich wie folgt.

darunter: langfristige Finanzanlagen - -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.085 45.028 inTe 2007 2006
darunter: langfristige Finanzanlagen - - zum 31.12.

AfS Finanzanlagen 311.758 155.432 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.556.299 1.880.661
Beteiligungen 20 20 Geldmarktpapiere 55.005 25.255
Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 310.420 148.894 von offentlichen Emittenten - 7.044

darunter: langfristige Finanzanlagen - - von anderen Emittenten 55.005 18.211
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.318 6.518 Anleihen und Schuldverschreibungen 2.501.294 1.855.405
darunter: langfristige Finanzanlagen - - von offentlichen Emittenten 661.369 681.903

HtM Finanzanlagen 388.173 - von anderen Emittenten 1.839.925 1.173.502

Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere 388.173 - Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.403 51.546
darunter: langfristige Finanzanlagen = - Aktien 431 4.771
Insgesamt 2.561.722 1.932.227 Investmentanteile 3.582 21.072
Genussscheine - 24.344
Zum Bilanzstichtag haben wir Wertpapiere unseres HtM-Finanzanlagebestands Indexzertifikate 1.390 1.359
einem Werthaltigkeitstest unterzogen, bei denen ein Hinweis vorlag, sie einer
;JberprufungTzu Uﬁtet?]?henap?&m ?Ts_erl? %u(sjameenhapfgt du\;\(lzhgefuhrte d Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere weisen
mpfﬂrn?ent est gstapgte 1e Werthaltig e1t‘ er.l'J erpruften el‘*tpap1ere un folgende Restlaufzeiten auf:
somit die Werthaltigkeit des Gesamtbestands in Hohe des ausgewiesenen
Buchwerts von insgesamt 388.173 T€. Zum Bilanzstichtag belauft sich der
Borsenwert sdmtlicher HtM-Bestande auf 383.502 T€. inTeE 2007 2006
zum 31.12.
Auf die Buchwerte per 31. Dezember 2007 entfallen: Restlaufzeit
Betell sehuld At 1 bis 3 Monate 648.706 13.662
eteiligungen chuld- tien un Insgesamt - .
verschreibungen andere nicht tiber 3 Monate bis 1 Jahr 611.737 815.515
und andere  festverzinsliche tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 1.008.427 846.624
festverzinsliche ~ Wertpapiere iiber 5 Jahre 287.429 204.860
in T€ Wertpapiere : :
Borsenfihige Werte R 2.555.998 4336 2.560.334 Insgesamt 2.556.299 1.880.661
B& jerte W } 2.542.999 2.546.375 .
Orsennotierte Werte 3.376 Finanzanlagen nach Uberfalligkeit
Nicht bérsennotierte Werte - 12.999 960 13.959
Nicht bérsenfihige Werte 20 301 1.067 1.388 inT€ 2007 2006
zum 31.12.
Die ausgewiesenen Buchwerte des Finanzanlagebestands basieren zu Weder tberfallig noch wertgemindert 2.556.299 1.880.661
94,8 Prozent auf realen und zu 5,2 Prozent auf indikativen Kursen. Uberféllig, aber noch nicht wertgemindert - -
Insgesamt 2.556.299 1.880.661
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46 Sachanlagen

Entwicklung der Sachanlagen

inT€

Angaben (Notes)

47 Immaterielle Vermogenswerte

Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte

Betriebs- und inT€ Software Kundenstamm  Geschifts- oder Firmenwert

Geschdftsausstattung

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand 01.01.2006 20.021 Stand 01.01.2006 78.207 5.220 21.763
Zuginge 1.278 Zuginge 5.832 - -
Abginge 3.082 Abginge 4.394 - -

Stand 31.12.2006 18.217 Stand 31.12.2006 79.645 5.220 21.763

Abschreibungen Abschreibungen

Stand 01.01.2006 15.261 Stand 01.01.2006 39.631 348 3.625
PlanméRige Abschreibungen 1.719 PlanmiRige Abschreibungen 6.157 348 -
Abgdnge 2.756 Abginge 4.255 - -

Stand 31.12.2006 14.224 Stand 31.12.2006 41.533 696 3.625

Buchwerte Buchwerte

Stand 31.12.2006 3.993 Stand 31.12.2006 38.112 4.524 18.138

Anschaffungs-/Herstellungskosten Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand 01.01.2007 18.217 Stand 01.01.2007 79.645 5.220 21.763
Zugénge 9.504 Zuginge 7.958 - -
Abgdnge 2.253 Abginge 16.526 - -
Anderungen im Konsolidierungskreis 3 Anderungen im Konsolidierungskreis 86 1.620 4.556

Stand 31.12.2007 25.541 Stand 31.12.2007 71.163 6.840 26.319

Abschreibungen Abschreibungen

Stand 01.01.2007 14.224 Stand 01.01.2007 41.533 696 3.625
PlanméRige Abschreibungen 1.601 PlanmaRige Abschreibungen 6.562 438 -
Abgénge 1.787 Abginge 16.435 - -

Stand 31.12.2007 14.038 Stand 31.12.2007 31.660 1.134 3.625

Buchwerte Buchwerte

Stand 31.12.2007 11.503 Stand 31.12.2007 39.503 5.706 22.694
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Als Bestandteil der ausgewiesenen Software sind geleistete Anzahlungen in
Héhe von 1.693 Tausend Euro (Vorjahr: 498 Tausend Euro) fiir am Stichtag
noch nicht abgeschlossene IT-Projekte enthalten.

Der Posten Kundenstamm beinhaltet einen Kundenstamm in Héhe von 4.176
Tausend Euro, der aus der Ubernahme der FondsServiceBank stammt und
einen Kundenstamm in Hohe von 1.530 Tausend Euro, der im Zusammenhang
mit dem Erwerb der SRQ FinanzPartner AG steht.

Der Geschafts- und Firmenwert in Hohe von insgesamt 22.694 Tausend Euro
entfallt in Hohe von 18.138 Tausend Euro auf die direktanlage.at AG. In
Hohe von 4.556 Tausend Euro besteht ein Geschafts- oder Firmenwert aus
der mehrheitlichen Ubernahme der Geschiftsanteile an der SRQ Finanz-
Partner AG.

48 Ertragsteueranspriiche

49 Sonstige Aktiva

Angaben (Notes)

inT€ 2007 2006
zum 31.12.

Steuererstattungsanspriiche 63 -
Aktive latente Steuern aus Verlustvortrdgen 12.482 22.714
Aktive latente Steuern aus temporaren Differenzen 4.082 7.167
Insgesamt 16.627 29.881
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inTE 2007 2006

zum 31.12.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 3.071 3.232

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14.206 7.627

Forderungen an &ffentliche Stellen 12.361 13.256

Sonstige Vermdgenswerte 3.919 5.946

Insgesamt 33.557 30.061

gegeniiber verbundenen Unternehmen

inT€ 2007 2006

zum 31.12.

Insgesamt 483 176

nach Uberfilligkeit

in T€ 2007 2006

zum 31.12.

Weder iiberféllig noch wertgemindert 10.245 2.933

Uberfillig, aber noch nicht wertgemindert 3.823 4.694
bis 3 Monate 3.206 3.375
liber 3 Monate bis 6 Monate 231 417
liber 6 Monate bis 1 Jahr 386 738
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre - 164
liber 5 Jahre - -

Insgesamt 14.068 7.627

Fiir diverse Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zeigen wir zum
Bilanzstichtag einen Wertberichtigungshestand in Hohe von 138 T€

(Vorjahr 0 T€).
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Unternehmen

Lagebericht Jahresabschluss

50 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

nach Fristen

inT€ 2007 2006

zum 31.12.

Téglich fallig 65.093 187.457

Befristet mit Restlaufzeit 42.990 83.355
bis 3 Monate 3.011 43.276
liber 3 Monate bis 1 Jahr - -
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 39.979 40.079
liber 5 Jahre - -

Insgesamt 108.083 270.812

nach In- und Ausland

inT€ 2007 2006

zum 31.12,

Inlédndische Kreditinstitute 40.864 220.032

Auslidndische Kreditinstitute 67.219 50.780

Insgesamt 108.083 270.812

gegeniiber verbundenen Unternehmen

inT€ 2007 2006

zum 31.12.

Insgesamt 13.227 134.330

Angaben (Notes)

51 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

nach Fristen

inT€ 2007 2006

zum 31.12,

Téglich fillig 3.479.240 2.353.612

Befristet mit Restlaufzeit 420.336 457.358
bis 3 Monate 225.468 306.841
tiber 3 Monate bis 1 Jahr 194.769 82.357
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 99 68.160
tiber 5 Jahre - -

Insgesamt 3.899.576 2.810.970

nach In- und Ausland

inTE 2007 2006
zum 31.12.

Inldndische Kreditinstitute 3.233.690 2.192.038
Auslandische Kreditinstitute 665.886 618.932
Insgesamt 3.899.576 2.810.970

Bis zu einer Einlagenh&he von derzeit 27.990 Tausend Euro (Vorjahr: 24.771
Tausend Euro) ist jeder Kunde der DAB bank AG durch den Einlagen-
sicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V., Kéln versichert.

52 Handelspassiva

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte von
Derivaten, die mit Kunden oder Kontrahenten abgeschlossen wurden,
ausgewiesen.
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Angaben (Notes)

53 Riickstellungen Dariiber hinaus sind in den Riickstellungen Pensionsverpflichtungen

enthalten, die sich wie folgt aufgliedern:

Entwicklung der Riickstellungen
Entwicklung der Pensionsriickstellungen

inT€ 2007 2006
Stand 01.01. 7.672 8.073 inTe 2007 2006
Erfolgswirksame Veridnderungen Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 01.01. 1.634 1.216
Zufiihrungen 1.848 864 Erfolgswirksame Veranderungen
Auflésungen 1.585 1.121 Barwert der im Geschdftsjahr erdienten Pensionsanspriiche 104 75
Erfolgsneutrale Verinderungen Zinsaufwand 82 75
Veranderungen durch Unternehmensverschmelzung 2210 N Tilgungsbetrag fiir versicherungstechnische Gewinne und Verluste -107 268
Inanspruchnahmen 4.390 125 Erfcilgsneutrale Verdnderungen
Umbuchungen _ 19 Anderungen im Konsolidierungskreis - _
Stand 31.12. 4.755 7.672 Liquiditatswirksame Zahlungen - _

Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 31.12. 1.713 1.634

Der Gesamtbestand an Riickstellungen beinhaltet Riickstellungen aus beste-

henden Vertrdgen in Hohe von 1.468 Tausend Euro (Vorjahr: 1.865 Tausend Die zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen verwendeten Parameter

Euro), Riickstellungen fiir Schadenersatzleistungen in Hohe von 1.433 stellen sich wie folgt dar:

Tausend Euro (Vorjahr: 4.030 Tausend Euro), Riickstellungen aus langfristi-

gen Verbindlichkeiten gegeniiber Arbeitnehmern in Héhe von 76 Tausend inTe 31.12.2007/ 31.12.2006/

Euro (Vorjahr: 72 Tausend Euro) und Riickstellungen fiir Prozesskosten in 01.01.2008 01.01.2007

Héhe von 65 Tausend Euro (Vorjahr: 70 Tausend Euro). Rechnungszins 5,25 425
Rentendynamik 1,90 1,50

Samtliche Riickstellungen beziehen sich, abgesehen von Verpflichtungen Gehalts- bzw. Anwartschaftsdynamik A 2,00
Karrieredynamik 1,50/ 0,50 1,50/ 0,50

gegeniiber Arbeitnehmern, auf kurzfristige Verbindlichkeiten.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen umfassen einer-
seits Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und
andererseits Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.
Pensionsriickstellungen i.e.S. beziehen sich auf Leistungen nach Beendigung
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des Arbeitsverhiltnisses und umfassen ausschlieBlich leistungsorientierte
Plane (defined benefit plans), die auf Basis von versicherungsmathemati-
schen Gutachten entsprechend den Vorschriften des IAS 19 gebildet werden.

Der Barwert der nicht fondsfinanzierten Pensionsverpflichtungen (defined
benefit obligation) entspricht zum Bilanzstichtag dem Riickstellungsbetrag
in der Bilanz. Dies ist auf das im {iberarbeiteten IAS 19.93 ermdglichte
Wahlrecht, ungetilgte versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste
vollstdndig im Periodenergebnis erfassen zu kénnen, zuriickzufiihren.

Die leistungsorientierten Plane beziehen sich auf Mitarbeiter der auf die DAB
bank AG verschmolzenen FSB FondsServiceBank GmbH und auf Mitarbeiter
der direktanlage.at AG. Die Gesamtzahl der Anspruchsberechtigten liegt zum
Bilanzstichtag bei 39 Personen (Vorjahr: 39 Personen), wobei zum
Bilanzstichtag 27 unverfallbare und 12 verfallbare Anwartschaften bestehen.
Es werden derzeit weder Einzahlungen noch Auszahlungen hinsichtlich der
bestehenden Pldne geleistet. Zum gegenwartigen Zeitpunkt planen wir nicht,
den Gesamtbestand an leistungsorientierten Pensionspldanen zu erweitern.

Der erwartete Pensionsaufwand fiir das Geschaftsjahr 2008 belauft sich auf
insgesamt 89 T€.

Nicht mehr benétigte Riickstellungen haben wir erfolgswirksam aufgeldst.

Angaben (Notes)

54 Ertragsteuerverpflichtungen

inTE 2007 2006
zum 31.12.

Ertragsteuerriickstellungen 6.254 3.090
Passive latente Steuern aus tempordren Differenzen 6.654 8.688
Insgesamt 12.908 11.778

55 Sonstige Passiva

inTE 2007 2006
zum 31.12.

Abgegrenzte Verbindlichkeiten (Accruals) 32.857 34.360
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.572 2.893
Forderungen gegeniiber 6ffentlichen Stellen 14.213 9.654
Sonstige Verbindlichkeiten 2.564 1.614
Insgesamt 57.206 48.521
gegeniiber verbundenen Unternehmen

inTE 2007 2006
zum 31.12.

Insgesamt - 7

Die Accruals setzen sich im Wesentlichen aus kurzfristigen Verbindlichkeiten
gegeniiber Arbeitnehmern und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit noch ausstehenden Rechnungen
zusammen.
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56 Nachrangkapital

nach Fristen

inTE 2007 2006
zum 31.12.
Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate
liber 3 Monate bis 1 Jahr
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 20.032 20.029
tiber 5 Jahre - -
Insgesamt 20.032 20.029
Nachrangkapital Bestand
Betrag (nominal) in T€ Zinssatz Laufzeitbeginn Laufzeitende Kontrahent
3-Monats-Euribor + Bayerische Hypo- und
2.000 075% p.a. 31.03.2004 31.03.2009 Vereinsbank AG
3-Monats-Euribor + Bayerische Hypo- und
8.000 1,00% p.a. 30.09.2005 30.09.2010 Vereinsbank AG
3-Monats-Euribor + Volkswohl Bund
10.000 0,88% p.a. 12.12.2006 13.12.2011 Lebensversicherung a.G.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten erfiillen die bankaufsichtsrechtlichen
Vorschriften des §10 Abs. 5a KWG.

In der Position nachrangige Verbindlichkeiten sind anteilige Zinsen in Hohe
von 31 Tausend Euro (Vorjahr: 29 Tausend Euro) sowie ein als aktiver
Rechnungsabgrenzungsposten verbuchtes Disagio in Hohe von 25 Tausend
Euro (Vorjahr: 32 Tausend Euro) fiir das Nachrangdarlehen Volkswohl Bund
Lebensversicherung a.G. enthalten. Im Geschaftsjahr 2007 sind fiir nachran-
gige Verbindlichkeiten Zinsaufwendungen in Hohe von 1.035 Tausend Euro
(Vorjahr: 420 Tausend Euro) angefallen.
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57 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der DAB bank AG betrdgt unverdndert 75.187.007 Euro.

Es ist eingeteilt in 75.187.007 nennwertlose Stiickaktien, die auf den
Inhaber lauten und die jeweils die gleichen Rechte gewahren. Die Ausgabe
neuer Aktien ist inshbesondere im Rahmen der Ermachtigungen im
Zusammenhang mit dem Genehmigten Kapital I und II sowie dem Bedingten
Kapital I und II méglich.

Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien
betreffen, existieren nicht. Im Ubrigen sind keine Vereinbarungen zwischen
Gesellschaftern bekannt, aus denen sich Beschrdankungen hinsichtlich der
Ubertragung von Stimmrechten und Aktien der Gesellschaft ergeben. Es gibt
keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verlei-
hen. Soweit Arbeitnehmer der DAB bank AG am Kapital der Gesellschaft
beteiligt sind, iben diese die Stimmrechtskontrolle unmittelbar aus.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage beinhaltet den verbleibenden Agiobetrag aus der
Ausgabe von Aktien im Zusammenhang mit dem Borsengang der DAB bank AG
im Geschaftsjahr 1999.

Gewinnriicklagen
Die Gewinnriicklagen bestehen ausschlieRlich aus Anderen Gewinnriicklagen.

Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis

Im kumulierten sonstigen Gesamtergebnis spiegelt sich das Bewertungs-
ergebnis der als AfS-Bestdnde klassifizierten Wertpapiere des Finanzanlage-
vermogens unter Berlicksichtigung eines damit verbundenen Effekts an
latenten Steuern wider. Wertdnderungen werden solange nicht erfolgswirk-
sam erfasst, bis der Vermdgenswert verdulRert oder wertgemindert ist.
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Genehmigtes Kapital

1.) Genehmigtes Kapital I:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 11. Mai 2006 wurde der Vorstand
ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 11. Mai 2011 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
22.500.000,00 Euro zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I/Genehmigtes Kapital
2006/1). Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen ist der Vorstand erméach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schlieRen.

Das Genehmigte Kapital I wurde am 23. Mai 2006 in das Handelsregister
eingetragen.

Zum 31. Dezember 2007 besteht das Genehmigte Kapital I noch in voller
Hoéhe von 22.500.000 Euro.

2.) Genehmigtes Kapital II:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 10. Mai 2007 wurde der Vorstand
ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. Mai 2012 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Inhaberstiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
15.000.000,00 Euro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital II/Genehmigtes
Kapital 2007/1). Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen ist der Vorstand
ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieRen.

Das Genehmigte Kapital IT wurde am 21. Mai 2007 in das Handelsregister
eingetragen.

Zum 31. Dezember 2007 besteht das Genehmigte Kapital II noch in voller
Hoéhe von 15.000.000 Euro.

Angaben (Notes)

Bedingtes Kapital/Aktienoptionsplan

1.) Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 02. September 1999 (eingetra-
gen in das Handelsregister am 12. Oktober 1999) ist das Grundkapital der
Gesellschaft um bis zu 3.500.000 Euro durch Ausgabe von bis zu 3.500.000
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhéht worden (bedingtes
Kapital I). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur zum Zwecke der Einldsung
von Optionsrechten im Rahmen des Aktienoptionsplans durchgefiihrt, wobei
die Durchfiihrung nur insoweit stattfindet, als die Berechtigten von Aktien-
optionen von ihrem Optionsrecht Gebrauch machen und hierfiir Aktien aus
dem bedingten Kapital ausgegeben werden. Die Bezugsaktien sind gewinn-
anteilberechtigt ab Beginn des Geschaftsjahrs ihrer Ausgabe.

Im Rahmen des Aktienoptionsplans 1999 der DAB bank AG fiir die Mitglieder
des Vorstands und die Mitarbeiter der DAB bank AG bestehen zum Stichtag
31. Dezember 2007 keine Optionsrechte. Im Jahr 2007 wurden keine
Optionsrechte eingerdumt.

2.) Die Hauptversammlung vom 17. Mai 2001 hat beschlossen, dass das
Grundkapital um bis zu 3.300.000 Euro durch Ausgabe von bis zu 3.300.000
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht wird (bedingtes
Kapital IT).

Die bedingte Kapitalerhhung wird nur zum Zwecke der Einlésung von
Optionsrechten im Rahmen des internationalen Aktienoptionsplans durchge-
fiihrt, wobei die Durchfiihrung nur insoweit stattfindet, als die Berechtigten
von Aktienoptionen von ihrem Optionsrecht Gebrauch machen und hierfiir
Aktien aus dem bedingten Kapital ausgegeben werden. Die Bezugsaktien sind
gewinnanteilberechtigt ab Beginn des Geschéftsjahrs ihrer Ausgabe.

Im Rahmen des internationalen Aktienoptionsplans 2001 der DAB bank AG
fiir Konzernmitarbeitern bestehen zum 31. Dezember 2007 keine
Optionsrechte mehr. Im Jahr 2007 wurden keine Optionsrechte eingeraumt.
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Entwicklung des gezeichneten, genehmigten und bedingten Kapitals der DAB bank AG

Gezeichnetes Genehmigtes  Darunter: Unter Ausschluss Bedingtes
Kapital Kapital des Bezugsrechts Kapital
T€ TE T€ T€
Stand 01.01.2007 75.187 37.500 37.500 6.800
Stand 31.12.2007 75.187 37.500 37.500 6.800
Genehmigtes Kapital
Urspriinglicher Betrag ~ Noch vorhandener Betrag Befristung
Beschlussjahr T€ TE
2006 22.500 22.500 11.05.2011
2007 15.000 15.000 10.05.2012
Stand 31.12.2007 37.500 37.500
Bedingtes Kapital
Urspriinglicher Betrag ~ Noch vorhandener Betrag Befristung
Beschlussjahr T€ TE
1999 3.500 3.500
2001 3.300 3.300
Stand 31.12.2007 6.800 6.800
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58 Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde gemaR §71 Absatz 1 Nummer 7 AktG bis zum 31.
Oktober 2007 ermédchtigt, zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien
der Gesellschaft zu kaufen und zu verkaufen. Der zu diesem Zweck erworbene
Handelshestand darf am Ende eines jeden Tages fiinf Prozent des Grund-
kapitals der Gesellschaft nicht libersteigen. Die Erwerbspreise diirfen den
Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie der DAB bank AG im XETRA-
Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den dem
Erwerb vorausgehenden drei Borsentagen um nicht mehr als 10 Prozent

des Grundkapitals liber- bzw. unterschreiten. Auf die so erworbenen Aktien
diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesell-
schaft befinden oder ihr nach den §§71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu
keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent des Grundkapitals entfallen.

Die Ermdchtigung tritt an die Stelle der in der Hauptversammlung vom

11. Mai 2006 unter Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien zum Zwecke des Wertpapierhandels, die hiermit
aufgehoben wird.

Die DAB bank AG hat im Geschaftsjahr 2007 eigene Aktien erworben. Dies
erfolgte im Rahmen von Fehlerbereinigungen und zur Abwicklung von
Kundenauftrdgen. Insgesamt wurden im oben genannten Zeitraum 294 Stiick
umgesetzt; dies entspricht einem Anteil von 294 Euro oder 0,0004 Prozent
des Grundkapitals. Hiervon wurden 294 Stiick fiir die Fehlerregulierung ver-
wendet; dies entspricht ebenfalls einem Anteil von 0,0004 Prozent des
Grundkapitals. Bei durchschnittlichen Kauf- / Verkaufskursen von 6,00 Euro/
6,06 Euro je Aktie wurde insgesamt ein Gewinn von 9,82 Euro erzielt.

Zum 31. Dezember 2007 wurde kein Bestand an DAB bank Aktien im
DAB bank Konzern gehalten.
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59 Treuhandgeschafte

Als Treuhandvermdgen bestehen in Hohe von 173.250 Tausend Euro treu-
handerisch verwaltete Wertpapiervermdgen im Zusammenhang mit Wert-
guthaben aus Altersteilzeitmodellen, denen Treuhandverbindlichkeiten in
gleicher Hohe zugunsten unserer Altersteilzeitkunden gegeniiberstehen. Die
Wertpapiervermdgen entfallen dabei in vollem Umfang auf Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere, deren Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert erfolgt.

Samtliche Treuhandvermégen und Treuhandverbindlichkeiten des DAB bank
Konzerns werden in Ubereinstimmung mit IFRS nicht als Bestandteil der
Konzernbilanz ausgewiesen. Die Treuhandgeschafte wiirden bei Aufnahme
den Bilanzpositionen Finanzanlagen bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden entsprechen.

60 Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwadhrung

Der Gesamtbetrag der auf fremde Wahrung lautenden Vermdgenswerte betrug
am Bilanzstichtag umgerechnet 113.913 Tausend Euro (Vorjahr 98.254
Tausend Euro), der der Verbindlichkeiten 108.757 Tausend Euro (Vorjahr:
96.863 Tausend Euro). Fremdwahrungsgeschafte wurden iiberwiegend in US-
Dollar getdtigt.

61 Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten

Als Sicherheit fiir die Abwicklung von Wertpapiergeschaften wurden Wertpa-
piere im Wert von nominal 10.000 Tausend Euro (Buchwert: 9.926 Tausend
Euro) an die Clearstream Banking AG, Frankfurt a.M. bzw. Luxemburg verpfan-
det. Weiterhin wurden diese Wertpapiere zur Absicherung der Abwicklung von
Wertpapiergeschaften in Hohe von nominal 10.000 Tausend Euro (Buchwert:
9.926 Tausend Euro) an HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf im Rahmen
eines Wertpapierleihegeschaftes hingegeben.

Angaben (Notes)
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Angaben zur Kapitalflussrechnung

62 Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung werden Zahlungsmittelveranderungen darge-
stellt, die den Kategorien ,operative Geschaftstatigkeit”, ,Investitions-
tatigkeit” und ,Finanzierungstatigkeit” zugeordnet sind.

Die ausgewiesenen liquiden Mittel entsprechen dem Bilanzposten Barreserve.

Darin enthalten ist der Kassenbestand und das Guthaben bei Zentralnoten-
banken.

Die Position Verdanderung anderer zahlungsunwirksamer Posten enthdlt die
Nettoauflosung von latenten Steuern und die Veranderung der
Riickstellungen.

Die Effekte aus Zinsertragen und Zinsaufwendungen bzw. aus gezahlten
Ertragsteuern sind in der Position Sonstige Anpassungen enthalten.

Die sich aus dem mehrheitlichen Erwerb der SRQ FinanzPartner AG ergebende
Anderung der liquiden Mittel ist in der Kapitalflussrechnung zusammenge-
fasst in einer gesonderten Position ausgewiesen. Der Kauf der SRQ erfolgte
durch Barzahlung, was zu einem Zahlungsmittelabfluss in Héhe der
Anschaffungskosten von 5.885 Tausend Euro fiihrte.

Aus Griinden der Wesentlichkeit haben wir bei der Neubewertung der

Vermdgenswerte und Schulden die Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerte zu Buchwerten iibernommen. Die beizulegenden Zeitwerte
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der {ibrigen Vermdgenswerte und Schulden weisen keine bestimmbare
Restlaufzeit oder Zinsbindung auf und entsprechen somit ihren Buchwerten.
Ein aus der Neubewertung resultierender Kundenstamm in Héhe von 1.620
Tausend Euro ist unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen.
Damit im Zusammenhang stehende latente Steuern in Héhe von 630 Tausend
Euro wurden unter den Ertragsteuerverpflichtungen passiviert.

Vermog rte und Schulden der erworbenen, vollkonsolidierten SRQ FinanzPartner AG setzen sich wie folgt zusammen:
28.02.2007 28.02.2007
Buchwert  Beizulegender Zeitwert
inT€ (Neubewertung)
Aktiva
Barreserve - -
Forderungen an Kreditinstitute 1510 1.510
Forderungen an Kunden 654 654
Sachanlagen 73 73
Immaterielle Anlagewerte 86 1.706
Sonstige Aktiva 1841 1.841
Ertragsteueranspriiche 131 131
Passiva
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 820 820
Riickstellungen 1210 1.210
Sonstige Passiva 1215 1.215
Ertragsteuerverpflichtungen 33 663
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Angaben zur Segmentberichterstattung

63 Segmentberichterstattung

Der DAB bank Konzern wird iiber regionale Zustandigkeiten gesteuert. Daher
stellen die Linder Deutschland und Osterreich, in denen der DAB bank
Konzern tétig ist, als Regionen im Rahmen der Segmentberichterstattung die
primdren Segmente dar. Die Zurechnung der Werte zu den Regionen richtet
sich nach dem Sitz der Gesellschaft. In der Spalte Konsolidierung haben wir
regional libergreifende Konsolidierungsvorgange abgebildet.

Der DAB bank Konzern ist im Bereich ,Brokerage und Finanzservices” tatig.
Wir betrachten diesen Bereich als das einzige definierte Segment, in dem wir
aktiv sind. Eine weitere Aufgliederung nach Geschéftsfeldern (sekundare
Segmentierung) ist deshalb aus unserer Sicht nicht sinnvoll.

Im Wirtschaftsbericht wurde eine Aufteilung der Kundengruppen nach B2C
und B2B vorgenommen. Die beiden Kundengruppen unterscheiden sich
vor allem in der Struktur ihrer Bediirfnisse, wahrend die Produkte und
Dienstleistungen beider Bereiche im Wesentlichen identisch sind. Eine
Segmentierung in die Bereiche B2C und B2B {iber die bereits in anderen
Teilen des Geschaftsberichtes enthaltenen Informationen hinaus haben wir
daher nicht vorgenommen.

Angaben (Notes)
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Konzern-
Segmentberichterstattung
nach IFRS

Gewinn- und Verlustrechnung nach Regionen:

Angaben (Notes)

inT€
Deutschland Osterreich Konsolidierung Konzern

Zinsiiberschuss

01.01.2007-31.12.2007 33.040 9.841 - 42.881

01.01.2006-31.12.2006 36.393 7.153 - 43.546
Kreditrisikovorsorge

01.01.2007-31.12.2007 -233 5 - -228

01.01.2006-31.12.2006 454 57 - 511
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge

01.01.2007-31.12.2007 33.273 9.836 - 43.109

01.01.2006-31.12.2006 35.939 7.096 - 43.035
Provisionsiiberschuss

01.01.2007-31.12.2007 118.736 24.244 - 142.980

01.01.2006-31.12.2006 109.139 19.451 - 128.590
Handelsergebnis

01.01.2007-31.12.2007 979 -30 - 949

01.01.2006-31.12.2006 2.845 -18 - 2.827
Ergebnis aus Finanzanlagen

01.01.2007-31.12.2007 -7.036 94 - -6.942

01.01.2006-31.12.2006 -15.839 -259 - -16.098
Personalaufwand

01.01.2007-31.12.2007 33.716 7.722 - 41.438

01.01.2006-31.12.2006 31.538 6.382 - 37.920
Andere Verwaltungsaufwendung

01.01.2007-31.12.2007 79.853 11.127 - 90.980

01.01.2006-31.12.2006 72.682 10.211 - 82.893
Abschreibungen auf Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

01.01.2007-31.12.2007 7.849 752 - 8.601

01.01.2006-31.12.2006 7.579 645 - 8.224
Verwaltungsaufwand

01.01.2007-31.12.2007 121.418 19.601 - 141.019

01.01.2006-31.12.2006 111.799 17.238 - 129.037
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrdge / Aufwendungen

01.01.2007-31.12.2007 6.363 94 - 6.457

01.01.2006-31.12.2006 5.289 413 - 5.702
Saldo der iibrigen Ertrdge / Aufwendungen

01.01.2007-31.12.2007 - -19 - -19

01.01.2006-31.12.2006 - -13 - -13
Ergebnis vor Steuern

01.01.2007-31.12.2007 30.897 14.618 - 45.515

01.01.2006-31.12.2006 25.574 9.432 - 35.006
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- Angaben (Notes)
Bilanzzahlen nach Regionen:
inT€
Deutschland Osterreich Konsolidierung Konzern

Barreserve und Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2007 1.051.952 119.323 1.171.275

31.12.2006 652.434 138.253 - 790.687
Forderungen an Kunden abziiglich Risikovorsorge

31.12.2007 344.656 75.254 -19 419.891

31.12.2006 417.350 54.309 - 471.659
Handelsaktiva

31.12.2007 12.167 - - 12.167

31.12.2006 42.858 - - 42.858
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.12.2007 104.971 3.131 -19 108.083

31.12.2006 267.836 2.976 - 270.812
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

31.12.2007 3.425.782 473.794 - 3.899.576

31.12.2006 2.490.673 320.297 - 2.810.970
Handelspassiva

31.12.2007 10.204 - - 10.204

31.12.2006 14.557 - - 14.557
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Weitere Angaben nach Regionen:

Angaben (Notes)

Deutschland Osterreich Konzern

Cost-Income-Ratio (in %)

01.01.2007-31.12.2007 79,7 57,3 75,6

01.01.2006-31.12.2006 814 64,6 78,7
Investitionen in Sachanlagen & Immaterielle Vermdgenswerte (in T€)

01.01.2007-31.12.2007 16.413 1.049 17.462

01.01.2006-31.12.2006 6.126 984 7.110
Geamtbuchwert des Segmentvermégens (in T€)

31.12.2007 3.794.267 520.352 4.294.645

31.12.2006 3.020.972 359.235 3.361.923
Geamtbuchwert der Segmentschulden (in T€)

31.12.2007 3.622.789 490.336 4.112.764

31.12.2006 2.850.692 333.647 3.184.339
Cashflow aus oparativer Geschiftstatigkeit (in T€)

01.01.2007-31.12.2007 565.449 158.081 723.530

01.01.2006-31.12.2006 521.594 33.600 555.194
Cashflow aus Investitionstatigkeit (in T€)

01.01.2007-31.12.2007 -501.839 -157.392 -659.231

01.01.2006-31.12.2006 -509.212 -13.757 -522.969
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit (in T€)

01.01.2007-31.12.2007 -15.901 -6.818 -22.719

01.01.2006-31.12.2006 -3.507 -469 -3.976
Mitarbeiter (Kopfe)

31.12.2007 568 125 693

31.12.2006 531 115 646
Transaktionen (Anzahl)

01.01.2007-31.12.2007 10.382.543 1.124.474 11.507.017

01.01.2006-31.12.2006 10.031.342 858.722 10.890.064
Depots (Anzahl)

31.12.2007 1.055.359 50.963 1.106.322

31.12.2006 976.256 42.263 1.018.519
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Sonstige Angaben

64 Zusdtzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Finanzinstrumenten

Die angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente im Sinne
von IFRS 7.25 ff. entsprechen den Betrdgen, zu denen am Bilanzstichtag
zwischen sachverstdndigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschafts-
partnern ein Vermdgenswert getauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen
werden konnte.

Die von uns gehaltenen Finanzinstrumente haben wir stichtagsbezogen je
nach Kategorie entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, angesetzt. Die beizulegenden Zeitwerte wurden auf
Basis der zur Verfiigung stehenden Marktinformationen ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte bestimmter zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanzierter Finanzinstrumente entsprechen nahezu ihren Buch-
werten. Hierunter fallen etwa die Barreserve und unsere Forderungen und
Verbindlichkeiten ohne eindeutige Falligkeit oder Zinsbindung. Bei den
tibrigen Forderungen und Verbindlichkeiten werden die zukiinftig erwarteten
Cashflows mit aktuellen Zinssatzen unter Zugrundelegung der jeweils giilti-
gen Zinsstrukturkurve auf den Barwert diskontiert. Fiir die an Borsen gehan-

delten Wertpapiere und Derivate sowie bei borsennotierten Schuldtiteln grei-

fen wir auf quotierte Marktpreise zuriick. Der beizulegende Zeitwert von
Devisentermingeschaften wird auf Basis von aktuellen Terminkursen
bestimmt.

Fiir den Fall, dass sich beizulegende Zeitwerte von an Borsen gehandelten

Wertpapieren aufgrund von inaktiven Markten nicht hinreichend bestimmen
lassen, legen wir zur Ermittlung des Zeitwerts jiingste Geschaftsvorfille mit
gleichartigen Finanzinstrumenten zugrunde. Sollte sich hieraus kein plausi-

Angaben (Notes)

bler Zeitwert ableiten lassen, ermitteln wir den Fair Value durch Vergleich mit
im Wesentlichen identischen Finanzinstrumenten. Falls auch ein unmittelba-

rer Vergleich nicht méglich ist, nehmen wir eine Bewertung durch 6kono-
misch plausible Modellierungen unter Verwendung von diskontierten
Cashflows vor.

Die Differenz zwischen den beizulegenden Zeitwerten und den Buchwerten
betrdgt bei den Aktiva -2.482 Tausend Euro (Vorjahr 5.192 Tausend Euro)
und bei den Passiva 1.835 Tausend Euro (Vorjahr 5.564 Tausend Euro). Der
als stille Reserve bzw. stille Last zu verstehende Saldo dieser Werte betragt
-4.317 Tausend Euro (Vorjahr -372 Tausend Euro).

Finanzinstrumente nach IFRS 7

2007 2006

in T€ Bewertungskategorie Beizulegender Beizulegender
zum 31.12. nach IAS 39 Zeitwert Buchwert Zeitwert Buchwert
Barreserve LaR 115.951 115.951 74.371 74.371
Forderungen an Kreditinstitute LaR 1.055.828 1.055.324 715.765 716.099
Forderungen an Kunden (inklusive LaR 421.576 419.891 477.185 471.659
Kreditrisikovorsorge)
Handelsaktiva HfT 12.167 12.167 42.858 42.858
Finanzanlagen 2.557.051 2.561.722 1.932.227 1.932.227

AFV-Finanzinstrumente ARV 1.861.791 1.861.791 1.776.795 1.776.795

HtM-Finanzinstrumente HtM 383.502 388.173 - -

AfS-Finanzinstrumente AfS 311.758 311.758 155.432 155.432
Sonstige Aktiva* LaR 13.864 13.864 7.627 7.627
Aktiva (Gesamt) 4.176.437 4.178.919 3.250.033 3.244.841
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten AC 108.582 108.083 272.019 270.812
Verbindlichkeiten ggii. Kunden AC 3.900.242 3.899.576 2.815.054 2.810.970
Handelspassiva HfT 10.204 10.204 14.557 14.557
Nachrangkapital AC 20.702 20.032 20.302 20.029
Sonstige Passiva* AC 7.230 7.230 2.893 2.893
Passiva (Gesamt) 4.046.960 4.045.125 3.124.825 3.119.261

* Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
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Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

2007 2006
inT€ Nettoergebnis Nettoergebnis
Kredite und Forderungen (LaR) 63.183 39.862
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 924 2.891
finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten (HfT)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete 65.588 40.190
finanzielle Vermégenswerte (AfV)

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (HtM) 5.063

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte (AfS) 10.190 3.996

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten (AC)

-107.832 -57.175

Die auf AfS-Finanzanlagen entfallende direkt im Eigenkapital erfasste
Wertdanderung betrug wahrend des Berichtszeitraums -1.012 Tausend Euro
(Vorjahr: -280 Tausend Euro). Der auf AfS- Finanzanlagen entfallende, dem
Eigenkapital entnommene und erfolgswirksam erfasste Betrag belief sich auf
94 Tausend Euro (Vorjahr: -189 Tausend Euro).

65 Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen (auf HGB-Basis)

Nach §§10, 10a KWG i.V.m. dem bankaufsichtsrechtlichen Grundsatz I darf
die Kernkapitalquote (Kernkapital/gewichtete Risikoaktiva) 4 Prozent und
die Eigenkapitalquote (haftendes Eigenkapital/gewichtete Risikoaktiva) 8
Prozent nicht unterschreiten. Gleichzeitig ist die so genannte Eigenmittel-
kennziffer nach §2 Grundsatz I einzuhalten. Sie wird aus dem prozentualen
Verhdltnis zwischen den Eigenmitteln und der Summe aus den gewichteten
Risikoaktiva und den mit 12,5 multiplizierten Anrechnungsbetrdgen fiir die
Marktrisikopositionen ermittelt und muss mindestens 8 Prozent betragen.

Das haftende Eigenkapital der DAB bank AG von 94.840 Tausend Euro
(Vorjahr: 94.610 Tausend Euro) besteht aus einem Kernkapital in Hohe
von 76.072 Tausend Euro (Vorjahr: 74.642 Tausend Euro) und einem
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Ergdnzungskapital in Hohe von 18.768 Tausend Euro (Vorjahr: 19.968
Tausend Euro). Das Kernkapital stieg aufgrund der gebildeten Gewinn-
riicklage vom Jahresabschluss 2006 leicht. Die Absenkung des Ergdanzungs-
kapitals resultiert aus den Anrechnungskriterien des § 10 Abs. 5a KWG. Ein
Nachrangdarlehen in Héhe von 2 Mio. Euro hat eine Restlaufzeit von unter
2 Jahren und wird deshalb nur noch zu zwei Fiinfteln dem haftenden
Eigenkapital angerechnet.

Die gewichteten Risikoaktiva betragen 869.787 Tausend Euro (Vorjahr:
730.128 Tausend Euro). Die Marktrisikopositionen in Hohe von 633 Tausend
Euro (Vorjahr: 3.182 Tausend Euro) setzen sich aus einer Wahrungsgesamt-
position in Hohe von 386 Tausend Euro (Vorjahr: 148 Tausend Euro), einer
Zinsnettoposition in Hohe von 44 Tausend Euro (Vorjahr: 734 Tausend Euro)
und einer Aktiennettoposition in Héhe von 203 Tausend Euro (Vorjahr: 2.300
Tausend Euro) zusammen.

Die Eigenmittel gemaR bankaufsichtsrechtlicher Meldung, die gewichteten
Risikoaktiva und die gewichteten Marktrisikopositionen stellen sich zum
31. Dezember 2007 wie folgt dar:

Bankenaufsichtsrechtliche Kennzahlen (auf HGB-Basis)

in Mio. € 2007 2006
zum 31.12.

Risikoaktiva 870 730
Marktrisikopositionen 1 3
Kernkapital 76 75
Ergdnzungskapital 19 20
Anrechenbare Eigenmittel 95 95
Eigenkapitalquote GS I KWG 10,9% 13,0%
Gesamtkennziffer GS I KWG 10,8% 12,3%

Mit einer Eigenkapitalquote von 10,9 Prozent ist die DAB bank AG ausrei-
chend mit Eigenmitteln ausgestattet. Bezogen auf das Gesamtjahr 2007 war
die DAB bank AG ebenfalls stets ausreichend mit Eigenmitteln ausgestattet.
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66 Wesentliche Konzentrationen von Aktiva und Passiva

Das Aktiv- und Passivgeschaft im DAB bank Konzern enthalt keine wesentli-
chen Konzentrationen. Ausfiihrliche Informationen zu den Risiken unseres
Geschafts werden im Risikobericht als Bestandteil des Lageberichts aufge-

fiihrt.

67 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Angaben (Notes)

Die Restlaufzeiten von kiinftigen Mindestleasingzahlungen auf Grund
unkiindbarer Operating-Leasingverhaltnisse gliedern sich wie folgt:

inT€ 2007 2006
zum 31.12.
Eventualverbindlichkeiten
aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 1.022 454
Andere Verpflichtungen
aus Mietvertrdgen 34.602 29.706
aus Leasingvertrdgen 20.575 20.499
Insgesamt 56.199 50.659

Die Vertragslaufzeiten der Miet- und Leasingvertrdge sind marktiiblich,
Belastungsverschiebungen in kiinftige Geschaftsjahre erfolgten nicht.

inT€ 2007 2006

zum 31.12.

Restlaufzeit
bis 1 Jahr 5.837 6.522
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 14.738 13.977
tiber 5 Jahre -

Insgesamt 20.575 20.499
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68 Konzernzugehorigkeit

Die UniCredito Italiano S.p.A., Rom, Italien hadlt zum 31. Dezember 2007
mittelbar, die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen, unmittelbar
76,36 % der Anteile an der DAB bank AG. Weitere direkte oder indirekte
Beteiligungen am Kapital, die 10 Prozent der Stimmrechte iiberschreiten,
bestehen nach Kenntnis des Vorstands nicht.

Der Konzernabschluss der DAB bank AG zum 31. Dezember 2007 wird als
befreiender Abschluss gemal §315a Abs. 1 HGB i.V.m. §291 Abs. 3 Satz 1
Nr. 1 HGB nach den International Financial Reporting Standards (IFRS/EU)
erstellt und wird {iber den Teilkonzernabschluss der Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, Miinchen, in den Konzernabschluss der UniCredito Italiano
S.p.A., Rom, Italien einbezogen.

69 Patronatserkldrung

Fiir die direktanlage.at AG, Salzburg trdgt die DAB bank AG, Miinchen, abgese-
hen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote dafiir
Sorge, dass sie ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kann.
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70 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Seit dem 31. Dezember 2007 hat es keine wesentlichen Ereginisse in Bezug
auf die finanzielle und operative Entwicklung des DAB bank Konzerns
gegeben.

71 Angaben (iber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Beziige der Aufsichtsrats-, Vorstandsmitglieder und des Generalbevollméchtigten der DAB bank AG

Fixum Erfolgsbezogene Komponenten mit Insgesamt

Komponenten langfristiger Anreizwirkung

inT€ 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

Vorstandsmitglieder und

Generalbevollmdchtigte 1.443 650 1.449 825 - - 2.892
Aufsichtsratsmitglieder 75 79 21 21 - - 96
Insgesamt 1.518 729 1.470 846 - - 2.988
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Die Beziige der einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats des Vorstands und des
Generalbevollmachtigten stellen sich fiir den Berichtszeitraum 2007 wie

Angaben (Notes)

Forderungen an Aufsichtsrats-, Vorstandsmitglieder und Generalbevollméachtigte

inT€ 2007 2006
zum 31.12.
Vorstandsmitglieder und Generalbevollmdchtigte 9

folgt dar:
in T€ Erfolgsbezogene Komponenten mit
Fixum Komponenten langfr. Anreizwirkung Insgesamt

Vorstandsmitglieder und
Generalbevollmachtigter
Ernst Huber 234 812 - 1.046

davon als Vorstandsmitglied der DAB bank AG 104 524 - 628

davon als Vorstandsmitglied der direktanlage.at AG 130 288 - 418
Alexander von Uslar 266 249 - 515
Dr. Markus Walch 129 125 - 254
Wolfgang Strobel 229 200 - 429
Jens Hagemann 585 63 - 648
Mitglieder des Aufsichtsrats:
Andreas Wolfer 20 5 - 25
Matthias Sohler 15 4 - 19
Nikolaus Barthold 10 3 - 13
Gunter Ernst 10 3 - 13
Dr. Volker Jung 10 3 - 13
Johannes Maret 10 3 - 13
Insgesamt 1.518 1.470 - 2.988

Der Personenkreis der Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen
umfasst samtliche Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats und den
Generalbevollmachtigten. Die Vergiitung besteht im Berichtszeitraum und im
Vergleichszeitraum ausschlielich aus kurzfristig falligen Leistungen, wobei
die kurzfristig falligen Leistungen der bereits dargestellten jeweiligen
Gesamtvergiitung entsprechen. Weitere Leistungen im Sinne des IAS 24.16
wurden nicht erbracht.

Aufsichtsratsmitglieder o

Insgesamt 9

Zum Bilanzstichtag bestanden gegeniiber Mitgliedern des Vorstands und dem
Generalbevollmachtigten Forderungen aufgrund eingeraumter Dispositions-
kredite in Hohe von 9 Tausend Euro. Es gab dariiber hinaus keine weiteren
Kredite, Vorschiisse oder eingegangenen Haftungsverhaltnisse. Mitglieder des
Aufsichtsrats erhielten im Geschaftsjahr 2007 keine Beziige fiir personlich
erbrachte Leistungen.

Im Berichtsjahr bestanden Geschéaftsbeziehungen zu folgenden, in den
Konzernabschluss unserer obersten Muttergesellschaft UniCredito Italiano
S.p.A. einbezogenen Gesellschaften:

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, Unterféhring
Pioneer Investments Austria GmbH, Wien

Pioneer Asset Management SA, Luxemburg

Asset Management GmbH, Wien

Bank Austria Creditanstalt Aktiengesellschaft, Wien

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen

BodeHewitt AG & Co. KG, Griinwald

Financial Markets Service Bank GmbH, Miinchen

H.F.S. Fondsbeteiligung fiir Sachwerte GmbH, Miinchen

HVB Information Services GmbH, Miinchen

HVB Payments & Services GmbH, Aschheim/Dornach
INDEXCHANGE Investment AG, Miinchen

Nordinvest Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH, Hamburg
Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien
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Geschéaftsbeziehungen von wesentlichem Umfang zu verbundenen

Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Angaben (Notes)

72 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

2.007

2.006

Durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer

Aufwendungen Ertrdge
in T€ 2007 2006 2007 2006
In den Konzern UniCredito Italiano S.p.A. einbezogene
Unternehmen mit maRgeblichem Einfluss:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG 1.625 683 13.409 8.117
Sonstige in den Konzern UniCredito Italiano S.p.A.
einbezogene Unternehmen:
HVB Information Services GmbH 597 422 - -
Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH - - 1.159 1.494
Pioneer Investments Austria GmbH - - 253 -
Pioneer Asset Management SA - - 559 422
Nordinvest Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH - - 237 640
inTE Forderungen Verbindlichkeiten
zum 31.12, 2.007 2.006 2.007 2.006

In den Konzern UniCredito Italiano S.p.A. einbezogene
Unternehmen mit maRgeblichem Einfluss:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

129.023 313.100

23.867 142.657

Sonstige in den Konzern UniCredito Italiano S.p.A.
einbezogene Untemnehmen:

HVB Information Services GmbH

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH 284 641 - -
Pioneer Investments Austria GmbH 73 - - -
Pioneer Asset Management SA 140 - - -
Nordinvest Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH 59 336 - -

Samtliche Geschafte wurden zu marktiiblichen Konditionen abgewickelt und
umfassen bankgeschaftliche und nichtbankgeschiftliche Lieferungs- und
Leistungsbeziehungen bzw. die Inanspruchnahme von IT- und Outsourcing-

Dienstleistungen.
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73 Aufsichtsratsmitglieder, Vorstandsmitglieder und
Generalbevollmachtigter

Mitglieder des Aufsichtsrats der DAB bank AG:

Andreas Wolfer (Vorsitzender)
Vorstand der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen
Wealth Management (Private Clients, Family Office)

Herr Andreas Wolfer gehdrte zum 31. Dezember 2007 folgenden anderen

gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inlandischer Gesellschaften an:
Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen, Vorsitzender des
Verwaltungsrats *)

Herr Andreas Wolfer war zum 31. Dezember 2007 ferner Mitglied in folgen-
den vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen:
HVB Banque Luxembourg Societé Anonyme, Luxembourg, Vizeprasident des
Verwaltungsrates *)
direktanlage.at AG, Salzburg, Vorsitzender des Aufsichtsrats *)
UniCredit (Suisse) Bank S.A., Lugano, Mitglied des Verwaltungsrats *)
Bavaria Film GmbH, Miinchen, Mitglied des Aufsichtsrats
Bavaria Filmkunst GmbH, Miinchen, Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Matthias Sohler (Stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen
€00 (Global Banking Services, IT)

Herr Matthias Sohler gehdrte zum 31. Dezember 2007 folgenden anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inlandischer Gesellschaften an:

Angaben (Notes)

Financial Markets Service Bank GmbH, Miinchen, Vorsitzender des
Aufsichtsrats (das Mandat bestand bis zum 31.12.2007) *)

HVB Information Services GmbH, Miinchen, Vorsitzender des
Aufsichtsrats *)

HVB Immobilien AG, Miinchen, Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats *)

Herr Matthias Sohler war zum 31. Dezember 2007 ferner Mitglied in folgen-
den vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen:
HVB Secur GmbH, Miinchen, Vorsitzender des Verwaltungsrats *)
UniCredit Real Estate S.p.A., Mailand, Mitglied des Verwaltungsrats *)
i-Faber S.p.A., Mailand, Mitglied des Verwaltungsrats *)

Nikolaus Barthold
Senior Manager, Customer Interaction Center, DAB bank AG, Miinchen
Vorsitzender des Betriebsrates seit 11. April 2006

Herr Nikolaus Barthold gehdrte zum 31. Dezember 2007 keinen anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inldndischer Gesellschaften an und
ist kein Mitglied vergleichbarer in- und auslandischer Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen.

Gunter Ernst
Privatier

Herr Gunter Ernst gehorte zum 31. Dezember 2007 folgenden anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inlandischer Gesellschaften an:
Gitermann AG, Gutach, stellvertretender Vorsitzender
Schwabische Bank AG, Stuttgart, stellvertretender Vorsitzender
Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart

Herr Gunter Ernst war zum 31. Dezember 2007 kein Mitglied in vergleichba-
ren in- und ausldndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen.
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Dr. Eng. h.c. Volker Jung
Privatier

Herr Dr. Eng.h.c. Volker Jung gehdrte zum 31. Dezember 2007 folgenden
anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inldandischer
Gesellschaften an:

Vattenfall Europe AG, Berlin

Herr Dr. Eng.h.c. Volker Jung war zum 31. Dezember 2007 kein Mitglied in
vergleichbaren in- und ausldndischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen.

Johannes Maret
Privatier

Herr Johannes Maret gehorte zum 31. Dezember 2007 folgenden anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inldndischer Gesellschaften an:
MLP AG, Heidelberg

Herr Johannes Maret war zum 31. Dezember 2007 Mitglied in folgenden ver-
gleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen:

The Triton Fund, Jersey, Investment Committee Member

Gebriider Rhodius KG, Burgbrohl, Vorsitzender des Beirats

Xchanging Ltd, London, Non Executive Director

Basler Fashion Holding GmbH, Goldbach, Vorsitzender des Beirats

BEX Beteiligungs GmbH, Bad Oeynhausen, Vorsitzender des Beirats

CET Beteiligungs GmbH, Wien, Vorsitzender des Aufsichtsrats

*) Es handelt sich jeweils um Konzernmandate der Unicredito Italiano S.p.A.,
Via Minghetti, 17, 00187 Rom, Italien
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Angaben (Notes)

Mitglieder des Vorstands der DAB bank AG:

Ernst Huber

Zustandig fiir die Bereiche B2C und B2B sowie Marketing/Werbung und
Brokerage/Products

Daneben bestanden zum 31. Dezember 2007 folgende Mandate:

Mitglied des Aufsichtsrats:
SRQ FinanzPartner AG, Berlin, Vorsitzender *)

Weitere Mandate:
Vorstand der Gsterreichischen Malex Privatstiftung

Alexander von Uslar
Zustandig fiir die Bereiche Finanzen und Personal sowie Revision,
Kommunikation, Legal & Compliance und Credit
Daneben bestanden zum 31. Dezember 2007 folgende Mandate:
Mitglied des Aufsichtsrats:

direktanlage.at AG, Salzburg *)

SRQ FinanzPartner AG, Berlin, stellvertretender Vorsitzender *)

Dr. Markus Walch
Zustandig fiir die Bereiche IT und Operations

Zum 31. Dezember 2007 bestanden keine weiteren Mandate.

*) Es handelt sich jeweils um Konzernmandate der Unicredito Italiano SpA,
Via Minghetti, 17, 00187 Rom, Italien
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Generalbevollmachtigter der DAB bank AG:

Wolfgang Strobel
Zustandig fiir die Bereiche FondsServiceBank Partner und FondsServiceBank
Customers

Zum 31. Dezember 2007 bestanden keine weiteren Mandate.

74 Veranderungen im Vorstand und Aufsichtsrat
Vorstand:

Im Vorstand gab es folgende personelle Veranderungen: Mit Wirkung zum
01. M3rz 2007 hat der Aufsichtsrat Herrn Ernst Huber, Vorstandsvorsitzender
der einhundertprozentigen DAB bank Tochter direktanlage.at AG, Salzburg,
zum Mitglied des Vorstands bestellt. Herr Huber ist somit zusatzlich zu sei-
nem Mandat in Osterreich als Vorstand der DAB bank AG titig. Herr Jens
Hagemann ist mit Wirkung zum 31. Marz 2007 als Vorstand der DAB bank AG
ausgeschieden. Als weiteres Mitglied des Vorstands hat der Aufsichtsrat
Herrn Dr. Markus Walch bestellt, der seit 01. Juli 2007 den Vorstand der

DAB bank AG verstarkt.

Aufsichtsrat:

Im Aufsichtsrat der DAB bank AG gab es 2007 keine Veranderungen.

Angaben (Notes)

75 Aktienbestand von Mitgliedern des Vorstands,
des Aufsichtsrats und des Generalbevollmachtigten

zum 31.12. Bestand Aktien

Bestand Optionen

Vorstandsmitglieder und Generalbevollmachtigter

Ernst Huber

Wolfgang Strobel

Alexander von Uslar

Dr. Markus Walch

Aufsichtsratsmitglieder

Nikolaus Barthold 3.500

Gunter Ernst

Dr. Volker Jung

Johannes Maret

Matthias Sohler 1.891

Andreas Walfer

Eigenbestdnde der Bank

76 Aktienkdufe und -verkaufe

Im Berichtszeitraum wurden weder durch Mitglieder des Aufsichtsrats, noch
durch Mitglieder des Vorstands bzw. den Generalbevollmachtigen, Kaufe oder
Verkdufe von DAB bank Aktien oder Derivaten auf DAB bank Aktien getdtigt.
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Angaben (Notes)

77 Beziehungen zwischen dem Abschlusspriifer und dem 79 Versicherung der gesetzlichen Vertreter
DAB bank Konzern

Der Vorstand der DAB bank AG erkldrt, dass die Bestimmungen aus dem
Gesetz zur Umsetzung der EU-Transparenzrichtlinie (TUG) und dem

inTe 2007 2000 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) wie folgt erfiillt werden:

Honorarzahlungen fiir

«Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal3 den angewandten

die Abschlusspriifung 326 335 .. e .
sonstige Bestitigungs- und Bewertungsleistungen 106 186 Grundsétzen ordnungsmaRiger Konzernberichterstattung der Konzern-
Insgesamt 432 521 abschluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, der Konzern-

lagebericht den Geschaftsverlauf einschlielllich des Geschaftsergebnisses
78 Erganzende Angaben und der Lage des Konzerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung im folgenden
Geschaftsjahr beschrieben sind.”

Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder und Anderung

der Satzung:

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat nach MaRRgabe des
§84 AktG und §6 Absatz 1 der Satzung der DAB bank AG bestellt und abberu-
fen. Fehlt ein erforderliches Vorstandsmitglied, so wird dieses nach MaRRgabe

80 Zeitpunkt der Freigabe zur Verdffentlichung

des §85 AktG gerichtlich bestellt. Jede Satzungsanderung bedarf eines Der vorliegende Konzernabschluss wird am 11. Marz 2008 dem Aufsichtsrat
Beschlusses der Hauptversammlung, der mit grundsatzlich einfacher Mehr- zur Feststellung und zustimmenden Kenntnisnahme iibergeben.
heit der abgegebenen Stimmen bzw. des bei der Beschlussfassung vertrete-
nen Kapitals zu fassen ist. Die Befugnis zu Anderung der Satzung, welche nur Miinchen, 19. Februar 2008
die Fassung betreffen, sind gemal §12 Absatz 1 der Satzung in Ubereinstim-
mung mit §179 Absatz 1 Satz 2 AktG auf den Aufsichtsrat libertragen DAB bank AG
worden.
Kontrollwechsel: P . J) {1 )Jr
Wesentliche Vereinbarungen zwischerl der DAB bank AG und Dritten, die bei .:/ .I-' ) _,.r' ¥ 1 /
einem Kontrollwechsel infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, |r \ / I j._,*\i'!'u;-
sich andern oder enden, existieren nicht. el b II %{M o % -"II -

¥
Entschadigungsvereinbarungen: . Ernst Huber Alexander von Uslar Dr. Markus Walch
Entschddigungsvereinbarungen der DAB bank AG, die fiir den Fall eines Uber- Vorstand Vorstand Vorstand

nahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern
getroffen worden sind, existieren nicht.
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der DAB bank AG, Miinchen, aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang -
sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2007 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,

und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber
die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
des Konzerns sowie die Erwartungen {iber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht {iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des

Bestatigungsvermerk

Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, 25. Februar 2008

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Bauer Luhmer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Quartalsiibersicht
QuartalSUberS1Cht 4. Quartal 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal
Konzern-Gewinn- und inTe 2006 2007 2007 2007 2007
Verlustrechnung Zinsertrége 26.266 30.905 35.013 41.253 43.542
naCh IFRS . Zl'rjsaufwendungen 16.630 21.046 24.388 30.773 31.625
Zinsiiberschuss 9.636 9.859 10.625 10.480 11.917
Kreditrisikovorsorge 246 47 -103 -146 -26
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge 9.390 9.812 10.728 10.626 11.943
Provisionsertrdge 65.848 75.361 68.768 68.424 68.234
Provisionsaufwendungen 33.776 36.452 34.315 34.129 32.911
Provisionsiiberschuss 32.072 38.909 34.453 34.295 35.323
Handelsergebnis 922 609 485 -605 460
Ergebnis aus Finanzanlagen -908 -1.350 -6.750 1.182 -24
Personalaufwand 11.057 9.991 9.870 10.367 11.210
Andere Verwaltungsaufwendungen 22.192 22.959 21.368 22.029 24.624
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 1.624 2.123 1.981 2.178 2.319
Verwaltungsaufwand 34.873 35.073 33.219 34.574 38.153
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrige / Aufwendungen 1.960 -305 4.389 219 2.154
Saldo der iibrigen Ertrige / Aufwendungen -1 -11 -5 -3 -
Ergebnis vor Steuern 8.562 12.591 10.081 11.140 11.703
Ertragsteuern 3.371 4.555 3.523 6.812 4.807
Konzerngewinn 5.191 8.036 6.558 4.328 6.896
Fremdanteile am Uberschuss - 20 78 39 -30
Uberschuss 8.016 6.480 4.289 6.926
Einstellung in Gewinnriicklagen 167 - - - 147
Konzernbilanzgewinn 5.024 8.016 6.480 4.289 6.779
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Mehrjahresiibersicht
in T€ 2003 2004 2005 2006 2007 Mehrjahresiibersicht
Konzern-Gewinn-
Zinsertrage 71.246 75.401 76.871 100.721 150.713 und Verlustrechnung
Zinsaufwendungen 28.797 30.324 36.289 57.175 107.832 naCh IFRS
Zinsiiberschuss 42.449 45.077 40.582 43.546 42.881
Kreditrisikovorsorge 618 -1.137 -115 511 -228
Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge 41.831 46.214 40.697 43.035 43.106
Provisionsertrdge 92.049 98.221 156.650 228.238 280.787
Provisionsaufwendungen 22.740 26.403 56.526 99.648 137.807
Provisionsiiberschuss 69.309 71.818 100.124 128.590 142.980
Handelsergebnis 487 1.288 2.662 2.827 949
Ergebnis aus Finanzanlagen -11.576 -12.748 -12.303 -16.098 -6.942
Personalaufwand 29.120 29.658 37.523 37.920 41.438
Andere Verwaltungsaufwendungen 57.640 59.174 70.539 82.893 90.980
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 7.722 7.298 8.562 8.224 8.601
Verwaltungsaufwand 94.482 96.130 116.624 129.037 141.019
Restrukturierungs- / Integrationsaufwand - - 3.400 - =
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrdge / Aufwendungen 9.272 7.157 4.525 5.702 6.457
Abschreibungen auf den Geschifts- oder Firmenwert 1.472 1.472 - - -
Saldo der iibrigen Ertrdge / Aufwendungen -12 -12 8.352 -13 =il
Ergebnis vor Steuern 13.357 16.115 23.891 35.006 45.515
Ertragsteuern 585 -8.634 4.623 13.035 19.697
Konzerngewinn 12.772 24.749 19.268 21.971 25.818
Fremdanteile am Uberschuss - - - - 107
Jahresiiberschuss 12.772 24.749 19.268 21.971 25.711
Einstellung in Gewinnriicklagen - 13.471 5.734 167 147
Konzernbilanzgewinn 12.772 11.278 13.534 21.804 25.564

Die Zahlen der FondsServiceBank wurden erstmalig mit Wirkung vom 01. Januar 2005 in den DAB bank Konzern einbezogen.

Seit 28. Februar 2007 ist die SRQ FinanzPartner AG Bestandteil des Konsolidierungskreises des DAB bank Konzerns.
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Mehrjahresiibersicht
MEhr]ahreSUberS1Cht 2003 2004 2005 2006 2007
Kennzahlen DAB bank
Konzern nach IFRS  Frgebnis

Provisionsiiberschuss T€ 69.309 71.818 100.124 128.590 142.980
Finanzergebnis T€ 31.360 33.617 30.941 30.275 36.888
Verwaltungsaufwand T€ 94.482 96.130 116.766 129.037 141.019
Ergebnis vor Steuern T€ 13.357 16.115 23.891 35.006 45.515
Jahresiiberschuss T€ 12.772 24.749 19.268 21.971 25.711
Wertschopfung T€ 42.489 45.785 61.427 72.939 86.865
Cost-Income-Ratio in % 86,4 84,5 83,4 78,7 75,6
Eigenkapitalrendite vor Steuern in % 10,3 10,8 14,4 20,2 25,3
Bilanz
Bilanzsumme Mio. € 2.043,0 2.168,5 2.510,5 3.361,9 4.294,6
Eigenkapital Mio. € 136,5 162,2 169,6 177,6 181,9
Gesamtkennziffer Grundsatz I (KWG) in % 17,9 16,5 115 123 10,8
Aktie
Ergebnis je Aktie € 0,17 0,33 0,26 0,29 0,34
Dividende je Inhaber-Stiickaktie € - 0,15 0,18 0,29 0,34
Jahresschlusskurs (Xetra) € 6,16 5,50 6,80 7,00 6,03
Buchwert je Aktie € 1,55 1,92 2,01 2,12 2,12
Dividendenrendite in % - 2,7 2,6 4,1 5,7
Total Shareholder Return in % 162,1 -14 26,4 78 -8,3
Marktkapitalisierung Mio. € 463,2 4135 511,3 526,3 453,4
Operatives Geschaft
Verwaltete Depots Anzahl 461.629 473.796 955.720 1.018.519 1.106.322
Depot- und Einlagenvolumen Mrd. € 11,88 13,90 24,98 29,63 32,82
Wertpapiertransaktionen Anzahl 3.227.877 3.218.905 9.494.762 10.890.064 11.507.017
Wertpapiertransaktionen pro Depot p.a. Anzahl 7,00 6,88 10,47 11,03 10,84
Mitarbeiter
Mitarbeiter (Kopfe) Anzahl 541 539 675 646 693
Mitarbeiter (Vollzeitbasis) Anzahl 460 470 598 580 632

Die Zahlen der FondsServiceBank wurden erstmalig mit Wirkung vom 01. Januar 2005 in den DAB bank Konzern einbezogen.

Seit 28. Februar 2007 ist die SRQ FinanzPartner AG Bestandteil des Konsolidierungskreises des DAB bank Konzerns.

Die Gesamtkennziffer Grundsatz I (KWG) bezieht sich ausschlieBlich auf die DAB bank AG.
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Glossar
Glossar
Adressrisiko: Ausgabeaufschlag:

Mogliche Wertverluste, die durch den Ausfall oder durch Bonitatsverschlechterungen von
Kunden entstehen konnen.

Abgeltungssteuer:

Im Zuge der Unternehmenssteuerreform 2008 eingefiihrte Quellensteuer auf Kapitaleinkiinfte.
Die Steuer wird dabei mit einem feststehenden Steuersatz erhoben. Diese ist unabhdngig vom
personlichen Einkommensteuersatz. Damit ist die auf die Kapitalertrage entfallende Steuer
grundsdtzlich abgegolten.

Agio:

Aufgeld bei Wertpapieren. Der Betrag, um den der Ausgabepreis bei der Neuausgabe von
Wertpapieren deren Nennbetrag iibersteigt bzw. der Betrag, um den der Bérsenkurs den inneren
Wert iibersteigt. Auch das Aufgeld, das beim Kauf der meisten Fonds vom Anleger zu zahlen ist,
wird als Agio bezeichnet.

Aktienindex:

Ein Aktienindex ist eine Kennzahl, die die Gesamtentwicklung eines Aktienmarktes und/oder
einzelner Aktiengruppen (z.B. DAX30) zum Ausdruck bringt. Aktienindizes sollen den
Kapitalanlegern eine Orientierungshilfe fiir die Tendenz am Aktienmarkt bieten. (Borsenlexikon)

Aktienkapital:
Das Aktienkapital ist das in Form von Aktien verbriefte Grundkapital einer Aktiengesellschaft.

Anleihe:

Bezeichnung fiir alle Schuldverschreibungen mit bestimmter (fester oder variabler) Verzinsung
und in der Regel fester, meist ldngerer, Laufzeit sowie vertraglich fixierter Tilgung. Anleihen
dienen dem Emittenten der Beschaffung langfristiger Finanzierungsmittel.

Anteilsschein:

Ein Anteilsschein (auch: Investmentzertifikat) ist der verbriefte Anteil an einem Fonds einer
Investmentgesellschaft. Die Bewertung des Anteilscheins leitet sich aus dem Wert der im
Fondsvermdgen gehaltenen Wertpapiere ab.

Asset Management:
(Treuh@nderische) Vermdgensverwaltung fiir Kunden.

Assets:
als Assets bezeichnet man sdmtliche Vermdgenswerte, die in der Bilanz enthalten sind.

144 | Geschdftsbericht 2007

Differenz zwischen Ausgabepreis und Anteilswert, die der Anleger beim Erwerb von
Investmentanteilen zahlt. Die Gebiihr dient in erster Linie zur Deckung der Vertriebskosten der
KAG. Der Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz auf Basis des Riicknahmepreises oder des
Anlagebetrags berechnet. Die Hohe des Ausgabeaufschlags hangt im Wesentlichen von der Art
des Fonds und seinem Anlageschwerpunkt ab.

B2B (business to business):

Das Geschdft mit Vermdgensverwaltern, Fondsvermittlern und Finanzintermedidren sowie deren
Endkunden zdhlt zum B2B-Geschaft der DAB bank. Auch die Services der FondsServiceBank
gehodren zum B2B-Geschéft.

B2C (business to consumer):
Das B2C-Geschaft der DAB bank umfasst das Geschaft mit Privatkunden.

BaFin:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Basel II:

Mit Basel II soll die bislang relativ pauschale Eigenkapitalunterlegung wesentlich starker am
tatsdchlich vorhandenen Risiko der Bank ausgerichtet werden. Zu diesem Zweck orientiert sich
die Unterlegung kiinftig insbesondere am Rating (extern bzw. bankintern) der Kreditnehmer.
Gleichzeitig werden gestellte Sicherheiten des Kreditnehmers anders und differenzierter beriick-
sichtigt als bisher. Auch operationelle Risiken sind kiinftig von den Banken mit Eigenkapital zu
unterlegen. Der Regelungstext Basel II folgte auf die 1988 eingefiihrten regulatorischen
Standards zur Eigenkapitalunterlegung von Bankgeschaften, Basel I.

Bestandsprovision:
Bezeichet die (meist jahrliche) Vergiitung, die der Vermittler von Fonds von der
Investmentgesellschaft erhalt.

Bilanzgewinn:

Der Bilanzgewinn einer Aktiengesellschaft wird in der Gewinnverwendungsrechnung ermittelt
und ergibt sich, indem der Jahresiiberschuss eines Jahres um Gewinn- und Verlustvortrage aus
dem Vorjahr, Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Riicklagen und Ausschiittungen erhéht oder
verringert wird.
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Bonds:
Angelsdchsischer Begriff fiir festverzinsliche Wertpapiere bzw. Schuldverschreibungen.

Borsenunabhdngige Ertrage:

Zu den borsenunabhdngigen Ertragen zdhlen wir das Finanzergebnis und folgende Bestandteile
des Provisionsiiberschusses: Bestandsprovisionen, Konto-/Depotfiihrungsgebiihr,
Zahlungsverkehr, Vertriebsabsatz und Devisenertrage.

Cashflow:
Der Cashflow ist eine Bilanzkennzahl, die Riickschliisse auf die Finanzierungskraft eines
Unternehmens zuldsst.

Corporate Governance:

Corporate Governance bezeichnet den rechtlichen und faktischen Rahmen fiir die Leitung und
Uberwachung von Unternehmen. Corporate-Governance-Regelungen dienen der Transparenz und
starken damit das Vertrauen in eine verantwortliche, auf Wertschopfung gerichtete
Unternehmensleitung und Kontrolle.

Cost-Income-Ratio:

Die Cost-Income-Ratio definieren wir als Verhaltnis zwischen dem Verwaltungsaufwand und der
Summe aus Zinsiiberschuss nach Kreditrisikovorsorge, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis,
Finanzanlageergebnis, Saldo der sonstigen und iibrigen betrieblichen Ertrage und
Aufwendungen. Eine niedrige Cost-Income-ratio ist Ausdruck einer hohen Produktivitat.

DAB Sekunden-Handel:

Der DAB Sekunden-Handel bezeichnet einen auRerbdrslichen Handel der das Kaufen und
Verkaufen von Wertpapieren direkt beim Emittenten ermdglicht. Besondere Vorteile: Kurse wer-
den in Echtzeit gestellt und Anleger kénnen weit iiber die Borsendffnungszeiten hinaus, an
Wochentagen von 8 bis 23 Uhr, samstags von 10 bis 13 Uhr und sonntags von 17 bis 19 Uhr,
handeln. Dariiber hinaus entfallen borsenbezogene Kosten wie zum Beispiel die Maklercourtage.

Derivate:

Mit Derivaten bezeichnet man aus Basisinstrumenten (Aktien, Anleihen, Devisen, Indizes) abge-
leitete Finanzprodukte, deren Preis sich aus dem Kurs eines anderen Wertpapiers oder
Finanzprodukts berechnen lésst. Zertifikate und Optionsscheine zdhlen beispielsweise zu
Derivaten.

Glossar

Disagio:

Gibt den Unterschied zwischen Riickzahlungs- und niedrigerem Ausgabekurs, bzw. zwischen
Borsenkurs und Nennwert an. Eine Emission von Aktien mit Disagio ist in Deutschland nicht
zuldssig, bei festverzinslichen Wertpapieren dagegen iiblich.

Dividende:

Die Dividende ist der Gewinn, der anteilig fiir eine Aktie von der Aktiengesellschaft ausgeschiit-
tet wird. Die Dividendenauszahlung muss nicht zwangslaufig in Hohe des Jahresiiberschusses
ausfallen, da der Ausschiittungsbetrag vor der Auszahlung ggf. durch (teilweise auch gesetzlich
vorgeschriebene) Riicklagenbildung reduziert wird. Uber die Dividendenhdhe und ihre
Auszahlung entscheidet die Hauptversammlung des Unternehmens.

Dividendenrendite:

Die Dividendenrendite driickt das prozentuale Verhaltnis von Dividendenhdhe und Aktienkurs
zum jeweils geltenden Stichtag aus. Sie gibt die Verzinsung von investiertem Aktienkapital je
Aktie an.

Effektivverzinsung:

Die Effektivverzinsung gibt die reale Verzinsung eines Investments an nach Abzug aller
Nebenkosten wie Gebiihren, etc. Darin beriicksichtigt werden auch der Erwerbskurs, der
Zinsertrag und das Agio bzw. Disagio.

Eigenkapitalquote:
Anteil des Eigenkapitals am Gesamtkapital.

Eigenkapitalrendite:

Kennzahl der Bilanzanalyse, bei der das Ergebnis vor Steuern zum durchschnittlichen
Eigenkapital in Beziehung gesetzt wird; Die Eigenkapitalrendite gibt an, wie sich das von dem
Unternehmen bzw. den Eigentiimern eingesetzte Kapital verzinst hat.

Eigenmittel:

Die Eigenmittel setzen sich nach § 10 Abs. 2 S. 1 KWG aus dem haftenden Eigenkapital (§ 10
Abs. 2 S. 2 KWG) sowie den Drittrangmitteln zusammen. Als Drittrangmittel gelten nach § 10
Abs. 2c KWG der anteilige Gewinn, der bei Glattstellung aller Handelsbuchpositionen entstiinde
sowie kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten nach § 10 Abs. 7 KWG

(z. B. Inhaberschuldverschreibungen).

Geschédftsbericht 2007 | 145



An unsere Aktiondre Unternehmen

Lagebericht Jahresabschluss

Emission:

Ausgabe von Wertpapieren, entweder auf direktem Wege (Selbstemission) oder durch
Vermittlung von Kreditinstituten (Fremdemission). Eine Emission von Wertpapieren dient der
Beschaffung von Kapital.

Fair Value:
Betrag, zu dem ein Finanzinstrument zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhén-
gigen Geschdftspartnern gehandelt werden kann.

Festgeld:
Als Festgeld bezeichnet man Geldeinlagen mit einer festgesetzten Laufzeit und einem fixen
Zinssatz.

Finanzergebnis:
Das Finanzergebnis definieren wir als Summe aus dem Zinsiiberschuss vor Kreditrisikovorsorge,
dem Handelsergebnis und dem Finanzanlageergebnis.

Finanzintermediare:
Als Finanzintermedidre bezeichnen wir Vermdgensverwalter mit Zulassung von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, Fondsvermittler und institutionelle Kunden.

Flat Fee:
Produkte sind zu einem Pauschalpreis verfiigbar.

Goodwill:
Geschafts- oder Firmenwert.

Hedging:

(= Absichern) Durch den Kauf bzw. Verkauf von Derivaten (Futures, Optionen, Swaps) kénnen
bestehende Wertpapier- oder Devisenpositionen gegen negative Kursentwicklungen durch die
Ubernahme eines zweiten, kompensatorischen Risikos abgesichert werden.

IFRS:

Abkiirzung fiir International Financial Reporting Standards. Diese werden vom IASB
(International Accounting Standards Board) herausgegeben, einer internationalen
Fachorganisation, die von mit Rechnungslegungsfragen befassten Berufsverbanden getragen
wird. Ziel ist es, eine transparente und vergleichbare Rechnungslegung auf internationaler Basis
zu schaffen.
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Investmentfonds:

Bei Investmentfonds wird das Fondsvermdgen von Fachleuten einer Investmentgesellschaft
angelegt und verwaltet. Die Anleger dieser Fonds erhalten Anteilsscheine am Fondsvermdgen.
Erwirtschaftet ein Investmentfonds Ertrdge aus Kursgewinnen, Dividenden, Zinsen etc., werden
diese in der Regel an die Anteilseigener ausgeschiittet. Bei thesaurierenden Fonds werden diese
Ertrdge reinvestiert, was sich im Wertanstieg des Fondsanteils niederschlagt.

Investor Relations (IR):

Aufgabe eines IR-Teams ist die Kapitalmarktkommunikation mit den Aktiondren und den
Finanzanalysten. Im Mittelpunkt stehen Informationen iiber Strategien, finanzielle Kennzahlen
und die zentralen Werttreiber eines Unternehmens.

IPO (Initial Public Offering):

IPO steht fiir den administrativen Vorgang der Erstemission von Aktien am Primarmarkt. Mit
einem IPO sind im Allgemeinen eine Borsenzulassung des Aktienkapitals und die Aufnahme der
Borsennotierung verbunden.

Kurs-Gewinn-Verhdltnis (KGV):

Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis ist ein Kriterium zur Beurteilung von Aktien. Es errechnet sich aus
dem Aktienkurs dividiert durch das aus dem Jahresiiberschuss abgeleiteten Ergebnis je Aktie.
Je hoher das KGV, desto teurer das Wertpapier.

Mark-to-market:
Mark-to-market beschreibt den Bewertungsvorgang von Finanzinstrumenten auf Basis von
Marktwerten.

Marktrisikoposition:

Die Marktrisikoposition im Sinne des Grundsatz I umfasst die Fremdwahrungs- und
Optionsrisiken sowie die Risikopositionen des Handelsbuchs (wie zins- und aktienkursbezogene
Risiken) sowie Adressrisiken des Handelsbuchs.

Marktkapitalisierung:
Berechnet sich durch Anzahl der dem Stammkapital zugrundeliegenden ausgegebenen Aktien
multipliziert mit dem jeweiligen Marktkurs.
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MiFID:

Bezeichnet die EU-Richtlinie "Markets in Financial Instruments Directive, die 2007 in Kraft tre-
ten soll. Ziele der Richtlinie sind ein verbesserter Anlegerschutz, ein verstarkter Wettbewerb und
die Harmonisierung des europdischen Finanzmarktes.

Operationelles Risiko:
Maglichkeit von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, menschliche Fehler,
Technologieversagen oder externe Ereignisse.

Optionsscheine:

Optionsscheine zdhlen zu derivativen Finanzinstrumenten. Sie berechtigen den Inhaber zum
Erwerb (Call) oder zum Verkauf (Put) von Wertpapieren oder Wahrungsbetrégen zu im Voraus
festgelegten Preisen und Bedingungen oder zum Erhalt von Differenzbetragen.

Portfolio:
Als Portfolio bezeichnet man in Verbindung mit Wertpapieren die Gesamtheit der Anlage in
Wertpapieren, die ein Kunde oder ein Unternehmen besitzt.

Prime Standard:

Borsensegment, das am 1. Januar 2003 von der Frankfurter Wertpapierborse eingefiihrt wurde.
Der Prime Standard ist auf Unternehmen zugeschnitten, die sich auch gegeniiber internationalen
Investoren positionieren wollen. Sie miissen iiber das MaR des General Standard hinaus gehende,
hohe internationale Transparenzanforderungen erfiillen. Fiir die DAB bank gelten die MaRstébe
des Prime Standards.

Rating:
Bonitétsurteil eines Finanztitels (Emissionsrating) oder eines Schuldners (Emittentenrating),
das durch unabhdngige Ratingagenturen vergeben wird.

Rentenfonds:
Rentenfonds sind Investmentfonds, die ausschlieRlich oder iiberwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere investieren.

Glossar

Risikoaktiva:

Um die Adressrisiken des Anlagebuches, die aus der unterschiedlichen Bonitdt der Emittenten
bzw. Geschéftspartner resultieren, aufsichtsrechtlich abbilden zu kdnnen, werden Bilanzaktiva,
auBerbilanzielle Geschéfte (zum Beispiel Biirgschaften und Garantien fiir Bilanzaktiva) sowie
Termingeschéfte, Swaps und Optionsrechte mit von der Bonitdtsklasse der Emittenten bzw.
Geschéftspartner abhéngigen (Bonitdts-) Gewichtungsfaktoren risikogewichtet. Diese risikoge-
wichteten Aktiva sind im Grundsatz I mit 8 % haftendem Eigenkapital zu unterlegen

(zu den Risiken im Handelsbuch Marktrisikoposition).

Risikocontrolling:
Laufende Risikomessung und -iiberwachung inklusive Methodenentwicklung sowie entsprechen-
de Risikoanalyse/Berichtswesen durch eine neutrale, unabhdngige Einheit.

Risikomanagement:
Operative Geschéftssteuerung spezifischer Portfolios unter Risiko-Rendite-Gesichtspunkten.

SFD:

SFDs sind eine, dem Optionsschein verwandte Anlageform, der als Basis die Einzelwerte des DAX
30 zugrunde liegen. Durch den im Produkt implizierten Hebel entstehen hohe Gewinnchancen,
wobei die Moglichkeit von Short-Positionen auch Gewinnchancen in fallenden Markten eroffnet.
Das maximale Verlustrisiko ist auf das eingesetzte Kapital beschrankt. Dariiber hinaus existiert
keine Mindestanlage- bzw. Handelsbeschrankung. SFDs sind fiir chancenorientierte Anleger
geeignet.

Shareholder Value:
Steigerung des Unternehmenswertes fiir den Aktiondr. Die Wertsteigerung driickt sich u.a. in der
Aktienkursentwicklung, Dividendenzahlungen bzw. Aktienriickkdufen aus.

Sparplan:

Mit einem Sparplan kaufen Anleger durch regelmélRRige Einzahlung eines bestimmten
Anlagebetrages Wertpapiere. Hohe und RegelmaRigkeit der Einzahlungen kdnnen flexibel gestal-
tet werden.
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Star Partner:

Durch die Zusammenarbeit mit ihren renommierten Star Partnern bietet die DAB bank ihren
Kunden besondere Angebote und Konditionen. So erhalten Anleger bei Fonds der Star Partner
mindestens einen Rabatt von 50 Prozent auf den Ausgabeaufschlag. Optionsscheine und
Zertifikate der Star Partner handeln Anleger fiir nur 6,95 Euro Flat Fee je Order.

Streubesitz:
Gibt an, wieviel Prozent der Aktien einer Aktiengesellschaft frei an der Borse gehandelt werden,
d.h. sich nicht in den Handen von GroRaktiondren mit einer Mehrheitsbeteiligung befinden.

Subprime:

Die sogenannte Subprime-Krise oder US-Immobilienkrise ist eine Bankenkrise, die im Sommer
2007 stattfand, nachdem die bis dahin steigenden Immobilienpreise in den USA stagnierten
oder sogar fielen und gleichzeitig immer mehr Kreditnehmer ihre Kreditraten nicht mehr bedie-
nen konnten. Zundchst waren davon in erster Linie Subprime-Kredite betroffen, die iberwiegend
an Kreditnehmer mit geringer Bonitat vergeben wurden.

Tiefstpreis-Garantie:

Die DAB Tiefstpreis-Garantie bietet die Sicherheit, die 30 beliebtesten Fonds in Deutschland zum
garantiert niedrigsten Preis zu bekommen. Sollte der Kunde dennoch einen dieser Fonds bei
einem anderen Anbieter giinstiger erhalten, erstatten wir ihm die Differenz.

Viel-Trader-Rabatt:
Ab der 100. rabattfahigen Transaktion in einem Kalenderhalbjahr gewdhrt die DAB bank auf das
Grundentgelt jeder weiteren rabattfahigen Transaktion einen Nachlass von 30 Prozent.

Volatilitat:

Schwankungsbreite von Wertpapierkursen, Devisenkursen, Rohstoffpreisen, Zinssatzen oder auch
von Investmentfonds-Anteilen wihrend eines bestimmten Zeitraums.
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Watchlist:
Die Watchlist dient dazu, interessante Werte im Blickfeld zu behalten und deren Entwicklung zu
verfolgen, um evtl. zu einem giinstigen Zeitpunkt in diese Werte zu investieren.

Werttreiber:
Geschaftsfelder, die zur Steigerung des Unternehmenswertes im besonderen Malie beitragen.

WpHG:
Wertpapierhandelsgesetz

Xetra:

Xetra steht fiir Exchange Electronic Trading und ist der Name des elektronischen Handelssystems
der Deutschen Borse, das parallel zum Parketthandel angeboten wird. Die Kurse werden nicht
von Kursmaklern festgelegt, sondern bilden sich automatisch aus den eingegebenen Kauf- und
Verkaufsauftragen.

Zertifikat:

Ein Zertifikat (auch: Anteilsschein) ist entweder der verbriefte Anteil an einem Fonds einer
Investmentgesellschaft oder der verbriefte Anteil an einem Portfolio bzw. Index. Die Bewertung
des Anteilscheins ergibt sich aus dem Wert der Wertpapiere, die dem Fonds oder dem Portfolio
bzw. Index zugrundegelegt werden.
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Finanzkalender voraussichtlicher Termin

1. Quartalsbericht 2008 23.04.2008
Hauptversammlung 08.05.2008
2. Quartalsbericht 2008 29.07.2008

3. Quartalsbericht 2008 28.10.2008




DAB bank AG direktanlage.at AG

Adresse Landsberger StraRe 300 ElisabethstralRe 22
D-80687 Miinchen A-5020 Salzburg
Telefon aus Deutschland: 01802/25 45 00 aus Osterreich: 0810/20 12 21
aus anderen Landern: +49/89/88 95 -91 00 aus Deutschland: 01803/00 56 67
aus anderen Landern: +43/662/20 70 - 444
Internet www.dab-bank.de www.direktanlage.at
information@dab.com info@direktanlage.at
Telefax aus Deutschland: 089/500 68 - 630 aus Osterreich: 0662/20 70 - 499
aus anderen Landern: +49/89/500 68 - 630 aus anderen Landern: +43/662/20 70 - 499

DAB

www.dab-bank.de Die DirektAnlageBank





